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des Vorstands

die Krise an den internationalen Kapitalméirkten hat sich im dritten Quartal in einem un-
geahnten AusmaB verschirft. Schieflagen bei fithrenden Bankhdusern haben zu einem
ungeheuren Vertrauensverlust im Finanzmarkt gefiihrt; auch die erforderlichen Rettungs-
mafBnahmen fiir die grofte Versicherungsgruppe in den USA haben die Mérkte erschiit-
tert. Die von den Regierungen der groBen Industrienationen aufgelegten Hilfspakete
konnten bislang nur in begrenztem MaBe verloren gegangenes Vertrauen wiederher-
stellen.

Welche Auswirkungen hat die weltweite Krise nun fiir Ihre Gesellschaft? Anders als bei
den Banken erwéchst fiir die Hannover Riick kein Liquiditédts- oder Refinanzierungs-
problem. Aber als groBer Kapitalanleger mit einem Anlagevolumen von rund 20 Milliar-
den Euro - davon bis zum 30. September rund 8 Prozent in Aktien - sind auch wir von
den aktuellen Turbulenzen an den Aktienmérkten naturgeméB betroffen. Trotz unserer
konservativen Kapitalanlagestrategie - fiir alle Unternehmen der Hannover Riick-Gruppe
gelten Kapitalanlagerichtlinien, die die Exponierung gegeniiber einzelnen Emittenten
begrenzen - haben wir im dritten Quartal noch einmal deutliche Wertberichtigungen
namentlich auf Aktienbestinde vornehmen miissen. Diese haben unser Kapitalanlageer-
gebnis um mehr als die Hélfte reduziert. Da die Belastungen aus Aktien steuerlich nicht
abzugsfihig sind, ergibt sich ein negatives Ergebnis fiir die ersten neun Monate. Hieriiber
haben wir Sie vorweg informiert.

Was bedeutet dies fiir das Gesamtjahr 20087 Wie Sie wissen, haben wir unser Gewinnziel
unter die doppelte Bedingung gestellt, dass sich die Kapitalmirkte erholen und die GroB3-
schadenbelastung nicht wesentlich den Erwartungswert von 10 Prozent der Nettoprdamie
in der Schaden-Riickversicherung iibersteigt. Beides ist nicht eingetreten: Die Kapital-
markte haben sich im Verlauf des dritten Quartals nicht nur nicht erholt, sondern noch
einmal signifikant verschlechtert; aber auch die GroBschadenbelastung liegt fiir uns iiber
dem Erwartungswert. Daher haben wir im Rahmen einer Ad-hoc-Meldung informiert,
dass wir aufgrund der vorliegenden Bedingungen unser urspriinglich angepeiltes Ge-
winnziel nicht erreichen werden. Fiir das vierte Quartal sehen wir — bei einem normalen

GroBschadenverlauf - ein ausgeglichenes Ergebnis als erreichbar an.

Dass die langfristige Finanzstiarke Threr Gesellschaft trotz des Ergebnisriickgangs weiter-
hin robust ist, bescheinigt uns auch die Ratingagentur Standard & Poor’s, die nach der
Gewinnwarnung unser sehr gutes Rating ,AA-“ mit stabilem Ausblick bestatigte.



Brief des Vorstandsvorsitzenden

Angesichts dessen werden wir von den positiven Entwicklungen auf den Riickversiche-
rungsmirkten profitieren konnen. Denn die Krise auf den Kapitalméirkten bringt fiir uns
als Riickversicherer auch Chancen mit sich: Der erlittene Kapitalverlust bei den Erstversi-
cherern fiihrt zu einem steigenden Bedarf an Riickversicherung. Der Markt sollte demzu-
folge die Talsohle friiher als bislang erwartet durchschreiten. Insgesamt rechnen wir fiir
unser Unternehmen mit stabilen oder leicht steigenden Raten. In einigen Bereichen gehen
wir sogar von Preiserh6hungen aus.

Dass Ihre Gesellschaft gut aufgestellt ist, sehen nicht nur wir so: Im September wurde die
Hannover Riick von der renommierten englischen Fachzeitschrift ,The Review" zum
Riickversicherer des Jahres gekiirt. Damit sind wir der einzige Riickversicherer, der diese
Auszeichnung - nach 1998, 2001 und 2004 - nun schon zum vierten Mal erhalten hat.

Verehrte Aktionére, lassen Sie mich zuriickkommen zum operativen Geschift im dritten
Quartal: Mit der Entwicklung unseres Geschiftsfeldes Schaden-Riickversicherung sind
wir — auch wenn die GroBschadenbelastung, insbesondere durch den schweren Hurrikan
slke*, deutlich iiber dem Erwartungswert liegt — zufrieden. Unsere bereits heute breite
Diversifizierung bauen wir durch ein zielgerichtetes Underwriting kontinuierlich aus. Wir
betreiben unser Schaden-Riickversicherungsgeschift unverdndert auf opportunistischer
Basis, einzig profitabilititsorientiert. Der Grundsatz ,Ertrag geht vor Umsatz” bleibt
oberstes Prinzip unseres Handelns.

Auch die Entwicklung unseres zweiten Geschiftsfelds - der Personen-Riickversicherung -
verlief im Hinblick auf die Versicherungstechnik zufriedenstellend, auch wenn die
Priamienentwicklung nicht zuletzt infolge dampfender Wihrungskurseinfliisse im ersten
Halbjahr hinter den Erwartungen zuriickblieb. Mittelfristig bleibt es aber bei unserem
ambitionierten Ziel, ein zweistelliges Wachstum in Originalwahrungen zu erreichen, denn die
demografische Entwicklung in den Industrielindern sowie die wachsende urbane Mittel-
schicht in den Schwellenléndern bieten eine gute Grundlage fiir dynamisches Wachstum.
Wir engagieren uns unverindert in der Produktentwicklung fiir die in Deutschland immer
noch unterschitzte Kundengruppe der Senioren. Dariiber hinaus sind wir in unserem gréten
Markt - GroBbritannien - mit unserer langjdhrigen Ausrichtung auf sogenannte Vorzugs-
renten sowie der Riickversicherung von Pensionsfonds bestens positioniert. Auch in den USA
entwickeln sich die Krankenversicherungen fiir Senioren sehr positiv. Unverdndert interes-
sant sind fiir uns auch die Wachstumsmaérkte Asiens.

Wie ich Thnen eingangs berichtete, ist unser Kapitalanlageergebnis naturgeméB von den
Verwerfungen auf den internationalen Kapitalmérkten gekennzeichnet. Substanziell
gesunkene Aktienkurse haben im dritten Quartal zu deutlichem Abschreibungsbedarf
geflihrt, wihrend sich die Ausfille bei festverzinslichen Papieren in einem tiberschauba-
ren Rahmen bewegten. Dies ist nicht zuletzt auf eine breite Diversifizierung und die hohe
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Qualitat des Portfolios zuriickzufiihren. Angesichts der gegebenen Bedingungen an den
Mairkten reduzierte sich nichtsdestotrotz das Netto-Kapitalanlageergebnis erheblich.

Verehrte Aktionire, die massiven Turbulenzen auf den internationalen Kapitalmérkten haben
im dritten Quartal auch die Hannover Riick-Aktie getroffen. Konnte sie sich im zweiten
Quartal noch sehr gut behaupten, verlor sie insbesondere im September an Wert. Aber auch
im Oktober, nachdem massive Liquiditatsprobleme bei einer deutschen Bank bekannt wur-
den, haben alle Finanztitel - und so auch die Hannover Riick-Aktie - extrem gelitten. Nach
einer Erholungsphase verlor die Aktie aufgrund unserer Gewinnwarnung erneut an Wert.
Trotz allem gehe ich davon aus, dass bei einer Beruhigung der Aktienmérkte auch das Ge-
winnpotenzial Thres Unternehmens wieder addquat honoriert wird.

Fiir Thr Vertrauen in die Hannover Riick danke ich Thnen - auch im Namen meiner Vor-
standskollegen - sehr herzlich. Auch zukiinftig wird es unser oberstes Ziel sein, Thre
Gesellschaft verantwortungsvoll und sicher in eine profitable Zukunft zu fiihren.

Mit freundlichen Griien

2
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Wilhelm Zeller
Vorsitzender des Vorstands
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Geschaftsverlauf

Der versicherungstechnische Verlauf im Schaden-Riick-
versicherungsgeschaft zum 30. September 2008 wurde
durch eine tiberdurchschnittliche GroBschadenbelastung
beeintrachtigt. Ferner sorgte die Finanzmarktkrise fiir deut-
lich gesunkene Marktwerte der Kapitalanlagen auch in
unserem Portefeuille.

Aufgrund der Aufgabe des Spezialgeschafts zum 31. Mai
2007 sowie schwacher Fremdwahrungskurse, inshesondere
des US-Dollars und des britischen Pfunds im ersten Halbjahr,
ging die gebuchte Bruttopramie fiir das Gesamtgeschaft
zum 30. September 2008 um 5,0 % auf 6,1 Mrd. EUR

(6,4 Mrd. EUR) zurtick. Bei konstanten Wahrungskursen
hatte sich das Pramienvolumen um 1,3 % verringert. Der
Selbstbehalt erhohte sich infolge deutlicher Einsparungen
bei den eigenen Schutzdeckungskosten und geringerer
proportionaler Abgaben auf 88,8 % (86,4 %), die verdien-
te Nettopramie reduzierte sich um 6,0 % auf 5,2 Mrd. EUR
(5,5 Mrd. EUR).

Die derzeitigen Turbulenzen auf den internationalen Kapi-
talmarkten — insbesondere die signifikanten Aktienkurs-
riickgange — haben sich deutlich in unserem Kapitalanlage-
ergebnis niedergeschlagen. Die Mittelzufliisse aus der Ver-
sicherungstechnik konnten allerdings die Kursriickgange
liberkompensieren, sodass die selbst verwalteten Kapital-
anlagen leicht angestiegen sind. Die ordentlichen Kapital-
anlageertrage verblieben mit 627,5 Mio. EUR (635,3 Mio.
EUR) auf fast konstantem Niveau. Auch die Depotzinsertra-
ge lagen mit 161,8 Mio. EUR (166,6 Mio. EUR) im Bereich

Schaden-Riickversicherung

Die Geschéftsentwicklung in der Schaden-Riickversicherung
verlief insgesamt zufriedenstellend. Obwohl einige wichtige
Maérkte noch von Aufweichungstendenzen gekennzeichnet
waren, zeigen sich die Bedingungen weitgehend akzepta-
bel, und so konnten wir mehrheitlich risikoaddquate Preise
erzielen.

Nach wie vor ist unser Underwriting durch ein aktives Zyk-
lusmanagement und unsere ertragsorientierte Zeichnungs-
politik bestimmt, derzufolge wir den Fokus auf jene Seg-
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der Vergleichsperiode. Allerdings wurde das Ergebnis aus
Kapitalanlagen vor allem durch Abschreibungen auf Aktien
in Hohe von 355,3 Mio. EUR splirbar negativ beeinflusst.
Weitere 77,3 Mio. EUR entfielen auf Abschreibungen fest-
verzinslicher Wertpapiere. Die realisierten Gewinne per
saldo von 77,0 Mio. EUR erreichten bislang nicht das Vor-
jahresniveau (104,2 Mio. EUR). Insgesamt verringerte sich
das Netto-Kapitalanlageergebnis somit deutlich auf 370,4
Mio. EUR (855,5 Mio. EUR).

Das operative Ergebnis (EBIT) reduzierte sich folglich zum
30. September 2008 um 95,2 % auf 32,5 Mio. EUR

(678,3 Mio. EUR). Das Konzernergebnis sank um 124,7 %
auf-142,8 Mio. EUR (577,3 Mio. EUR); allerdings war die
Vorjahresperiode durch einen positiven Sondereffekt aus
der Unternehmenssteuerreform in Héhe von 179,0 Mio.
EUR geprégt. Belastend auf das Ergebnis zum 30. Septem-
ber 2008 wirkte sich zudem aus, dass Verluste auf Aktien in
Deutschland nicht steuerlich absetzbar sind und trotz eines
negativen Vorsteuerergebnisses eine Steuerlast von tiber
100 Mio. EUR angefallen ist. Das Ergebnis je Aktie betragt
-1,18 EUR (4,79 EUR).

Gegeniiber dem Stand vom 31. Dezember 2007 reduzierte
sich das Eigenkapital um 735,8 Mio. EUR auf 2,6 Mrd. EUR.
Entsprechend verringerte sich auch der Buchwert je Aktie
um 22,0 % auf 21,67 EUR. Das gesamte haftende Kapital,
bestehend aus Eigenkapital, Anteilen anderer Gesellschaf-
terund Hybridkapital, betragt 4,5 Mrd. EUR (5,3 Mrd. EUR).

mente legen, die nicht den hdchsten Umsatz, sondern die
hochste Profitabilitat versprechen. Geschaft, das diese Pro-
fitabilitatsanspriiche nicht mehr erfiillte, haben wir abge-
baut und unser Portefeuille zugunsten anderer Segmente —
wie dem Deutschland- oder dem weltweiten Kredit- und
Kautionsgeschéft, aber auch Nischen wie landwirtschaft-
lichen Deckungen — umgeschichtet.

Nachdem wir unser Haftpflichtgeschéaft in Nordamerika
aufgrund des deutlichen Ratendrucks in den letzten Jahren



Geschaftsverlauf

zurlickgefahren hatten, kdnnen wir hier mittlerweile in
einigen Segmenten wieder Ratenerhéhungen im zweistelli-
gen Bereich erzielen. Deshalb haben wir unser Engagement
wieder erhéht. Bei den Katastrophenrisiken zeigen sich die
Preise nach wie vor auskdmmlich.

Weiterhin positiv verlauft die Entwicklung unseres soge-
nannten Retakaful-Geschéfts: Nach einem bereits guten
Start unserer Tochtergesellschaft in Bahrain im Jahre 2007
gehen wir von einer weiteren Verbesserung der Geschéfts-
aussichten fiir das Jahr 2008 aus. Aufgrund des starken
6konomischen Wachstums in Siidostasien sowie im Nahen
Osten steigt die Nachfrage nach schariakonformen Produk-
ten kontinuierlich.

Mit der Entwicklung auf dem lateinamerikanischen Versi-
cherungsmarkt sind wir ebenfalls zufrieden. Bei den land-

Kennzahlen zur Schaden-Riickversicherung

wirtschaftlichen Risiken verfolgen wir die Strategie, weitere
Marktanteile hinzuzugewinnen.

Angesichts ddmpfender Wahrungskurse insbesondere im
ersten Halbjahr ging das Bruttoprdmienvolumen unseres
Geschaftsfeldes Schaden-Riickversicherung zum 30. Sep-
tember 2008 gegeniiber der Vergleichsperiode um 7,6 %
auf 3,8 Mrd. EUR (4,1 Mrd. EUR) zuriick. Bei konstanten
Wahrungskursen, insbesondere gegeniiber dem US-Dollar,
hatte der Riickgang 1,7 % betragen. Pramienmindernd
wirkte sich auBerdem die Aufgabe des Spezialgeschafts aus.
Der Selbstbehalt erhohte sich infolge deutlicher Einsparun-
gen bei den eigenen Schutzdeckungen und geringerer
proportionaler Abgaben von 83,9 % auf 88,4 %. Die ver-
diente Nettoprdmie ging um 8,5 % auf 3,1 Mrd. EUR

(3.4 Mrd. EUR) zuriick.

in Mio. EUR 2008 2007
1.1.-30.6. 1.7.-30.9. +/-Vorjahr 1.1.-30.9. +/-Vorjahr 1.7.-30.9. 1.1.-30.9.
Gebuchte Bruttopramie 2.656,2 1.1357 -0,2 % 3.791.9 -7,6 % 1.137,8 4.102,3
Verdiente Nettopramie 2.082,6 1.020,6 -4,0 % 3.103,.2 -8,5% 1.062,9 33913
Versicherungs-
technisches Ergebnis 23,6 -154,8 -131,2 58 -50,3
Kapitalanlageergebnis 2704 -127,3 143,1 -75,6 % 1741 586,0
Operatives Ergebnis (EBIT) 2882 -374,2 -86,0 120,7 4422
Konzernergebnis 195,7 -373,7 -178,0 1415 3829
Ergebnis je Aktie in EUR 1,62 -3,10 -1,48 1,17 3,17
Selbstbehalt 89,4 % 86,1 % 88,4 % 85,4 % 839 %
Kombinierte Schaden-/
Kostenquote " 98,4 % 1142 % 103,6 % 98,1 % 100,9 %

" EinschlieBlich Depotzinsen

Schadenseitig war das dritte Quartal insbesondere von den
Auswirkungen des Hurrikan ,lke" gepragt, der fiir uns zu
einer Nettobelastung von 220,9 Mio. EUR flihrte, wahrend
Hurrikan ,Gustav" lediglich mit 31,6 Mio. EUR netto zu
Buche schlug. Dariiber hinaus ergaben sich weitere Belas-
tungen aus zwei Hagelereignissen in Deutschland aus dem
zweiten Quartal in Hhe von 64,3 Mio. EUR. Aufgrund
dessen liegt die Netto-GroBschadenbelastung mit

444,9 Mio. EUR deutlich tiber der Vergleichsperiode

(259,2 Mio. EUR). Dies entspricht 14,3 % der Nettopramie
in der Schaden-Riickversicherung, sodass damit der Erwar-
tungswert von 10 % Uberschritten wurde. Angesichts des-
sen betragt die kombinierte Schaden-/Kostenquote
103,6 % (100,9 %).

Das versicherungstechnische Ergebnis in der Schaden-Riick-
versicherung ging gegeniiber der Vergleichsperiode von
-50,3 Mio. EUR auf-131,2 Mio. EUR zuriick. Das operative



Ergebnis (EBIT) sank bedingt durch das riicklaufige Kapital-
anlageergebnis deutlich um 119,4 % auf-86,0 Mio. EUR
(442,2 Mio. EUR). Das Konzernergebnis reduzierte sich

Personen-Riickversicherung

In der Personen-Riickversicherung umfasst unser Angebot
fiinf Geschéaftssegmente: Financial Solutions, Bancassur-
ance, neue Markte, multinationale Versicherer und konven-
tionelle Risikoriickversicherung. Diese fiinf Sdulen sichern
uns ein diversifiziertes Portefeuille — sowohl nach Regionen
als auch nach Produkten — und mittelfristig ein starkes
organisches Wachstum.

Angesichts der demografischen Entwicklung in den indus-
trialisierten Landern, dem Eintreten der US-amerikanischen
Baby-Boomer-Generation in die Pensionsphase und der
schnellen Herausbildung einer stadtischen Mittelschicht in
vielen Entwicklungs- und Schwellenlandern bewerten wir
die Geschéftsaussichten in der Personen-Riickversicherung
unverandert positiv.

Der zweitgréRte Riickversicherungsmarkt der Welt — GroR3-
britannien — spielt nach wie vor eine herausragende Rolle

Kennzahlen zur Personen-Riickversicherung

deutlich auf-178,0 Mio. EUR (382,9 Mio. EUR). Das Ergeb-
nis je Aktie betrug-1,48 EUR (3,17 EUR).

flir uns. Rund ein Drittel unseres Prdmienvolumens in der
Personen-Riickversicherung entfallt hierauf. Unverandert
hoher Wettbewerb herrscht dabei im Bereich der Risiko-
riickversicherung, sodass wir unsere Zeichnungen fiir diese
Produkte zurtickgefahren haben. Beim Neugeschaft der
sogenannten Vorzugsrenten betrachten wir uns weiterhin
als den marktfithrenden Riickversicherer. Hier, wie auch in
der Riickversicherung von Pensionsfonds, sehen wir unver-
andert sehr gute Chancen fiir eine weitere ertragreiche
Expansion.

Dariiber hinaus gilt unser Augenmerk den wachstumsstar-
ken Markten China und Siidkorea, wo wir seit diesem Jahr
mit Niederlassungen in Shanghai bzw. Seoul vor Ort sind.
Auch im vielversprechenden indischen Markt sind wir (iber
unsere Kooperation mit dem dort fiihrenden Riickversiche-
rer gut aufgestellt.

in Mio. EUR 2008 2007
1.1.-30.6. 1.7.-30.9. +/-Vorjahr 1.1.-30.9. +/-Vorjahr 1.7.-30.9. 1.1.-30.9.
Gebuchte Bruttopramie 1.490,1 825,3 +3,0% 23154 -0,8% 8014 2.333,7
Verdiente Nettopramie 1.332,8 7258 +0,4 % 2.058,6 -20% 723,0 2.099,7
Kapitalanlageergebnis 154,8 51,5 -38,5% 206,3 -13.8% 83,7 239,2
Operatives Ergebnis (EBIT) 87,2 59 -92,5% 93,2 -55,4 % 79,6 2089
Konzernergebnis 65,0 -3,5 614 -69,7 % 112,7 202,6
Ergebnis je Aktie in EUR 0,54 -0,03 0,51 -69,7 % 0,93 1,68
Selbstbehalt 89,6 % 88,8 % 89,3 % 90,9 % 90,5 %
EBIT-Rendite " 6,5 % 0,8% 45% 11,0% 9,9 %

') Operatives Ergebnis (EBIT)/verdiente Nettoprcimie

Der deutsche Markt ist von einer strukturell bedingten Stag-
nation der Pramien gekennzeichnet, auch wenn sich im

laufenden Jahr durch die letzte Stufe der Riester-Rente eine
zeitlich begrenzte Dynamik zeigt. Wahrend die finanzstarke

Bevdlkerungsgruppe der Senioren von der Erstversiche-
rungswirtschaft immer noch vernachlassigt wird, richten wir
unsere Produktentwicklung stark an deren Absicherungs-
bediirfnissen aus.

Geschaftsverlauf



Kapitalanlagen

Unser Engagement gilt weiterhin der Entwicklung der
islamischen Versicherungsmarkte: Wir unterstiitzen unsere
Kunden bei der Gestaltung von Versicherungsprodukten
nach islamischen Prinzipien, aber auch hinsichtlich der
Marketing- und Vertriebsmethoden. Uber unsere Tochter-
gesellschaft Hannover ReTakaful in Bahrain kdnnen wir den
Bereich der ,Family Takaful"-Produkte abdecken.

Die gebuchte Bruttopramie ging angesichts ddmpfender
Wahrungskurseinfliisse zum 30. September 2008 um 0,8 %
auf 2,3 Mrd. EUR (2,3 Mrd. EUR) zurtick; bei konstanten
Wahrungskursen hatten wir ein Wachstum von 6,1 % aus-
gewiesen. Der Selbstbehalt reduzierte sich geringfiigig auf
89,3 % (90,5 %); die verdiente Nettopramie reduzierte sich
um 2,0 % auf 2,1 Mrd. EUR (2,1 Mrd. EUR).

Kapitalanlagen

Nachdem die internationalen Aktienmarkte bereits im ers-
ten Halbjahr deutlich an Wert verloren hatten, setzte sich
die Talfahrt insbesondere im September fort und gewann
an Fahrt. Ursache hierfiir war die durch den US-Immobilien-

Kapitalanlageergebnis

in Mio. EUR

1.1.-30.6. 1.7.-30.9.
Ordentliche Kapitalanlageertrage 4079 219,7
Ergebnis aus Anteilen
an assoziierten Unternehmen 4,1 0.3
Realisierte Gewinne/Verluste 102,3 -25,3
Abschreibungen auf Kapitalanlagen 2 130,6 -302,4
Unrealisierte Gewinne/Verluste ) -15,1 -18.3
Kapitalanlageaufwendungen 25,8 8,1
Nettoertrage aus selbst
verwalteten Kapitalanlagen 3428 -1341
Depotzinsen 102,3 59,5
Kapitalanlageergebnis 445,1 -74,7

") Ohne Depotzinsen
% Inkl. planméBiger Abschreibungen auf Immobilien
% Erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteter Bestand und Handelsbestand

Der deutliche Riickgang des operativen Ergebnisses (EBIT)
zum 30. September 2008 um 55,4 % auf 93,2 Mio. EUR
(208,9 Mio. EUR) resultierte im Wesentlichen aus den ein-
maligen positiven Sondereffekten in der Vorjahresperiode,
die sich aus der Auflésung nicht mehr notwendiger Riick-
stellungen ergaben, sowie durch die gebotene Marktwert-
bewertung fiir bei Kunden hinterlegte Kapitalanlagen.

Die EBIT-Rendite liegt daher derzeit mit 4,5 % unterhalb
des Zielkorridors von 6,5 % bis 7,5 %. Der Konzerniiber-
schuss reduzierte sich angesichts der dargestellten Faktoren
um 69,7 % auf 61,4 Mio. EUR (202,6 Mio. EUR); dies ent-
spricht einem Ergebnis je Aktie von 0,51 EUR (1,68 EUR).

markt ausgeldste Liquiditats- und Kapitalkrise der Banken
sowie die damit einhergehende Vertrauenskrise an den
Finanzmarkten.

2008 2007
+/-Vorjahr  1.1.-30.9. +/-Vorjahr 1.7.-30.9. 1.1.-30.9.
+0,1% 6275 -1.2% 219,5 635,3
-91,5% 4,4 -33,0% 3,1 6.6
77,0 -26,1 % 6,6 104,2
433,0 12,8 134
-334 3,0 -3,1
-372% 339 -16,6 % 12,8 40,6
-166,8 % 208,6 -69,7 % 200,7 6889
-133% 1618 -29% 68,6 166,6
-127.7% 3704 -56,7 % 269,3 855,5



Sowohl bei europdischen als auch bei US-Staatsanleihen
waren splrbare Renditeriickgange auf Jahresfrist zu ver-
zeichnen. Signifikant war die Verdnderung im dritten Quar-
tal im europaischen Markt in den von uns praferierten
Laufzeitsegmenten. Im US-amerikanischen Markt verlang-
samten sich die Renditeriickgdnge dagegen.

Leider haben die nochmals verscharften Kapitalmarktturbu-

lenzen im dritten Quartal auch in unserem Kapitalanlage-
ergebnis deutliche Spuren hinterlassen. Erfreulich ist den-
noch, dass die selbst verwalteten Kapitalanlagen dank
eines positiven Cashflows aus der Versicherungstechnik auf
nunmehr 19,9 Mrd. EUR angewachsen sind, was einer
leichten Erhdhung gegeniiber dem 31. Dezember 2007

(19,8 Mrd. EUR) entspricht. Die ordentlichen Kapitalanlage-

ertrdge ohne Depotzinsen verbleiben mit 627,5 Mrd. EUR
nahezu auf konstantem Niveau (635,3 Mio. EUR), ein Beleg
fiir die Richtigkeit unserer auf stabile laufende Ertrage
ausgelegten Anlagepolitik.

Die Entwicklungen auf den Rentenmaérkten fithrten im
dritten Quartal zwar zu einem Riickgang der unrealisierten
Verluste im dispositiven Bestand unserer festverzinslichen
Wertpapiere gegeniiber dem Halbjahr, insgesamt verblei-

Risikobericht
Einschatzung der Risikolage

Wirsind als international operierender Riickversicherer
vielféltigen potenziellen Risiken ausgesetzt. Diese Risiken
haben einen nicht unerheblichen Einfluss auf unsere Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage. Unsere wirksamen Steue-
rungsinstrumente gewahrleisten jedoch, dass wir unsere
Risiken rechtzeitig erkennen und unsere Chancen nutzen.

Trotz dieser Instrumente hat die globale Krise an den inter-
nationalen Kapitalmarkten das Kapitalanlageergebnis der
Hannover Riick negativ beeintrachtigt. Insgesamt bleiben
jedoch die Abschreibungen auf den weitaus gréBten Teil
des Anlageportfolios, die festverzinslichen Anlagen, relativ
gering. Allerdings ist auch die Hannover Riick von den
dramatisch gesunkenen Aktienkursen betroffen und kann
sich nur bedingt — z. B. durch die bereits erfolgte Reduzie-
rung der Aktienquote — von diesen globalen Entwicklungen

Risikobericht

ben aber unrealisierte Verluste von 283,9 Mio. EUR (103 4
Mio. EUR). Bei den Dividendentiteln ergaben sich aufgrund
der hohen erforderlichen Abschreibungen unrealisierte
Gewinne von 7,3 Mio. EUR (191,0 Mio. EUR). Ein GroRteil
der realisierten Gewinne von 204,3 Mio. EUR (164,3 Mio.
EUR) ist durch die im ersten Quartal vorgenommene takti-
sche Durationsverkiirzung im US-Dollar-Portefeuille zu
erkldren. Dem standen realisierte Verluste von 127,2 Mio.
EUR (60,1 Mio. EUR) gegentiber. Der erhebliche Abschrei-
bungsbedarf von insgesamt 432,6 Mio. EUR (13,0 Mio.
EUR) ist groRtenteils auf die Entwicklung der Aktienmarkte
zurlickzufiihren. Allein auf den Aktienbestand entfallen
355,3 Mio. EUR der erforderlichen Wertberichtigungen. Die
ebenfalls bereits im ersten Quartal vorgenommenen Kurs-
absicherungen auf ca. ein Fiinftel unseres Bestandes ver-
hinderten jedoch noch umfénglichere Abschreibungen.

In erster Linie bedingt durch die Abschreibungen verringer-
te sich das Kapitalanlageergebnis um 56,7 % auf 370,4
Mio. EUR (855,5 Mio. EUR). Darin enthalten ist das Ergebnis
aus Depotzinsen, das mit 161,8 Mio. EUR aufgrund von
Wahrungskurseinfliissen etwas niedriger ausfiel als im Ver-
gleichszeitraum (166,6 Mio. EUR).

abkoppeln. Die Groschadenbelastung, insbesondere be-
dingt durch die Hurrikanereignisse ,Gustav" und , lke",
ubersteigt deutlich unseren Erwartungswert von 10 % der
Nettoprdmie in der Schaden-Riickversicherung. Durch den
Kapitalverzehr, der auch die Versicherungsbranche getrof-
fen hat, geht die Hannover Riick davon aus, dass es zu einer
steigenden Nachfrage nach Versicherungsschutz und damit
zu einer Verhartung der Markte kommen wird.

Auf der Basis dieser derzeitigen Erkenntnisse, die sich aus
der Gesamtbetrachtung der Risikosituation ergeben, sehen
wir keine Risiken, die den Fortbestand unseres Unterneh-
mens kurz- oder mittelfristig gefahrden oder die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich und nachhaltig
beeintrachtigen konnten. Unsere grundsatzlichen Aussa-
gen zum Risikomanagement der Hannover Riick im Ge-



Ausblick

schaftsbericht zum 31. Dezember 2007 sind unverandert
giiltig und bieten detaillierte Informationen zur Organisa-
tion und zu weiteren RisikosteuerungsmafRnahmen. Ergan-
zende Informationen zu unserem Risikomanagementsys-

Ausblick

In der Schaden-Riickversicherung sind die Preise und Bedin-
gungen Uberwiegend akzeptabel und den Risiken ange-
messen. Nachdem noch im Juli bei der unterjahrigen Ver-
tragserneuerungsrunde in den USA die Signale auf einen
weicher werdenden Markt standen, sollte die aktuelle Fi-
nanzmarktkrise angesichts der verschlechterten Kapitalaus-
stattung der Erstversicherer zu einer Trendwende fiihren:
Waren damals die Raten im Haftpflichtgeschaft noch bis zu
10 % gefallen, sind nun Steigerungsraten im zweistelligen
Prozentbereich fiir Manager- und Produkthaftpflichtsparten
wahrscheinlich. Aber auch im industriellen Sachgeschaft
dirften die Preise steigen.

In Deutschland werden die Grol3schadenereignisse Winter-
sturm ,Emma" und Hagelereignisse wie z. B. ,Hilal" zu einer
erhéhten Nachfrage flir Katastrophendeckungen fiihren. Im
librigen Katastrophengeschaft sind die Raten weiterhin
auskémmlich.

Insgesamt diirfte sich die Situation an den Riickversiche-
rungsmarkten deutlich verbessern, sodass davon auszuge-
hen ist, dass der weiche Markt einen Boden gefunden hat.
Mit einer Aufweichung der Versicherungsbedingungen ist
daher nicht mehr zu rechnen. Angesichts unserer ertrags-
orientierten Zeichnungspolitik und sehr guten Diversifizie-
rung sowie unseres ausgezeichneten Ratings sind wir in der
Lage, von den positiven Entwicklungen (iberproportional
zu profitieren.

Im Hinblick auf die Nettopramie in der Schaden-Riickver-
sicherung erwarten wir angesichts ddmpfender Wechselkur-
se eine leichte Reduzierung fiir 2008.

In der Personen-Riickversicherung sehen wir unsere Ge-
schaftsaussichten unverandert positiv. Das Anwachsen des
oberen Segments der Alterspyramide in den Industrieldn-
dern wird noch iiber viele Jahre als Wachstumsmotor fiir die
Renten- und Krankenversicherung dienen. Wir sind weltweit
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tem, insbesondere quantitative Angaben zu einzelnen
Risiken, finden Sie im Anhang dieses Berichts, Kapitel 5
.Management versicherungstechnischer und finanzieller
Risiken"”.

gut positioniert und diversifiziert, sodass wir von einer nach-
haltig giinstigen Ertragssituation ausgehen, wahrend das
Wachstum des Prémienvolumens stark von den Kursent-
wicklungen der fiir das Geschaft wesentlichen Wahrungen,
wie dem britischen Pfund, dem US-Dollar sowie dem austra-
lischen Dollar abhdngt. Angesichts dessen gehen wir fiir
2008 von einem zweistelligen Wachstum in Originalwéh-
rungen aus.

Die traditionelle Lebensriickversicherung in GroBBbritannien
wird in den ndchsten 12 bis 18 Monaten aufgrund der Ab-
schwachung des Immobilienmarktes vor besonderen Her-
ausforderungen stehen; demgegeniiber sehen wir Chancen
bei neuartigen Morbiditatsprodukten wie Critical lliness mit
abgestufter Leistung. Unverandert bleiben britische Vor-
zugsrenten ein wesentliches Kerngeschaft mit mittelfristig
erheblichem Wachstumspotenzial.

In den USA sehen wir auch zukiinftig gute Marktchancen
bei Block-Transaktionen und im Senioren-Krankengeschaft.
In Deutschland engagieren wir uns schwerpunktmaBig im
Bereich der Senioren- und fondsgebundenen Produkte,
wobei sich vor allem die Pflegerente eines wachsenden
Zuspruchs erfreuen diirfte.

Positive Impulse fiir weiteres Wachstum bieten in Zukunft
die sogenannten BRICK-Markte, also Brasilien, Russland,
Indien, China und Korea. Durch die Etablierung neuer Nie-
derlassungen sind wir ndher an unsere Kunden geriickt und
kénnen so noch besser auf Marktchancen reagieren.

Fiir den Konzern erwarten wir im Geschaftsjahr 2008 ein
Nettopramienvolumen auf Vorjahresniveau.

Trotz unseres konservativ ausgerichteten Anlageportefeuil-
les wird unser Kapitalanlageergebnis angesichts der Krise an
den internationalen Markten deutlich hinter dem des Vor-
jahres zuriickbleiben. Aufgrund der Turbulenzen an den



Aktienmarkten haben wirim Oktober Kursverluste in Hohe
von rund 200 Mio. EUR realisiert, um unsere Exponierung in
Aktien zu verringern. Hiernach verbleibt ein geringer Akti-
enbestand, der weitgehend abgesichert ist, sodass wir ak-
tuell nicht mehrvon den historisch einmaligen Volatilitaten
getroffen werden kénnen. Aufgrund des unveréndert positi-
ven Cashflows aus der Versicherungstechnik und des wieder
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Ausblick

erstarkten US-Dollars sollten die Kapitalanlagen auf dem
Niveau des Vorjahres verbleiben.

Fiir das vierte Quartal sehen wir — bei einem normalen Grol3-
schadenverlauf — ein ausgeglichenes Ergebnis nach Steuern
als erreichbar an. Diese Einschadtzung berlicksichtigt noch
keine Nutzung von Rechnungslegungsoptionen oder die
Ausnutzung von Bewertungsspielraumen.



KONZERNBILANZ

in TEUR 2008 2007
Aktiva 30.9. 31.12.
Festverzinsliche Wertpapiere — Dauerbestand 1.488.220 1.488.816
Festverzinsliche Wertpapiere — Darlehen und Forderungen 1.642.819 1.537.889
Festverzinsliche Wertpapiere — dispositiver Bestand 12.760.406 12.477.055
Festverzinsliche Wertpapiere — ergebniswirksam zum Zeitwert bewertet 202.887 158.740
Aktien, Aktienfonds und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere —

dispositiver Bestand 1.504.580 2.000.390
Sonstige Finanzinstrumente — ergebniswirksam zum Zeitwert bewertet 74.729 20.385

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten

einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstticken 14.699 16.962
Anteile an assoziierten Unternehmen 161.542 170.839
Sonstige Kapitalanlagen 778.761 677.957
Kurzfristige Anlagen 986.501 930.821
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand 312.017 335.422
Kapitalanlagen und laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand — eigenes Management 19.927.161 19.815.276
Depotforderungen 9.855.951 8.610.554
Depotforderungen aus Finanzierungsgeschaften 359.291 616.134
Kapitalanlagen 30.142.403 29.041.964
Anteil der Riickversicherer an der Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle 2.292.268 2.471.585
Anteil der Riickversicherer an der Deckungsriickstellung 166.606 255.076
Anteil der Riickversicherer an der Riickstellung fiir Pramientbertrage 98.655 92.322
Anteile der Riickversicherer an den librigen versicherungstechnischen Riickstellungen 12.563 5.574
Abgegrenzte Abschlusskosten 1.875.774 1.807.143
Abrechnungsforderungen 3.053.401 2.525.871
Geschéfts- oder Firmenwert 43.510 45.438
Aktive latente Steuern 664.170 577.731
Sonstige Vermégenswerte 328.611 244.278
Abgegrenzte Zinsen und Mieten 5.587 1.425
38.683.548 37.068.407
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in TEUR 2008 2007
Passiva 30.9. 31.12.
Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 17.168.634 16.553.888
Deckungsriickstellung 6.205.107 6.143.460
Riickstellung fiir Pramientibertrage 1.458.828 1.186.382
Riickstellungen fiir Gewinnanteile 194.404 183.725
Depotverbindlichkeiten 661.732 956.912
Depotverbindlichkeiten aus Finanzierungsgeschéaften 5.147.81 3.668.825
Abrechnungsverbindlichkeiten 1.316.960 1.141.067
Pensionsriickstellungen 69.995 67.101
Steuerverbindlichkeiten 152.381 202.621
Riickstellung fiir latente Steuern 1.408.999 1.350.679
Andere Verbindlichkeiten 353.856 277.037
Darlehen und nachrangiges Kapital 1.417.891 1.414.877
Verbindlichkeiten 35.556.598 33.146.574
Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 120.597 120.597

Nominalwert 120.597
Genehmigtes Kapital 60.299

Kapitalriicklagen 724.562 724.562
Gezeichnetes Kapital und Kapitalriicklage 845.159 845.159

Kumulierte, nicht ergebniswirksame Eigenkapitalanteile

Nicht realisierte Kursgewinne/-verluste aus Kapitalanlagen -131.196 181.395
Gewinne und Verluste aus der Wahrungsumrechnung -205.635 -213.117
Kumulierte tibrige, nicht ergebniswirksame Eigenkapitalverdnderungen 6.768 6.482
Summe nicht ergebniswirksamer Eigenkapitalanteile -330.063 -25.240
Gewinnriicklagen 2.098.164 2.529.170
Eigenkapital ohne Anteile anderer Gesellschafter 2.613.260 3.349.089
Anteile anderer Gesellschafter 513.690 572.744
Eigenkapital 3.126.950 3.921.833
38.683.548 37.068.407
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

in TEUR

Gebuchte Bruttopramie

Gebuchte Riickversicherungspramie

Veranderung der Bruttoprédmieniibertrage

Verdnderung des Anteils der Riickversicherer an den Bruttoprdmieniibertragen
Verdiente Pramie fiir eigene Rechnung

Ordentliche Kapitalanlageertrage

Ergebnis aus Anteilen an assoziierten Unternehmen
Depotzinsertrage/-aufwendungen

Realisierte Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen

Realisierte Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen

Unrealisierte Gewinne und Verluste aus Kapitalanlagen

Abschreibungen, Wertminderungen und Zuschreibungen von Kapitalanlagen
Sonstige Kapitalanlageaufwendungen

Kapitalanlageergebnis

Sonstige versicherungstechnische Ertrage

Ertrage insgesamt

Aufwendungen fiir Versicherungsfalle

Veranderung der Deckungsriickstellung

Aufwendungen fiir Provisionen und Gewinnanteile und Veranderung
der abgegrenzten Abschlusskosten

Sonstige Abschlusskosten
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
Versicherungstechnische Aufwendungen fiir eigene Rechnung
Ubriges Ergebnis
Operatives Ergebnis (EBIT)
Zinsen auf Hybridkapital
Ergebnis vor Steuern
Steueraufwand
Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen
Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen
Ergebnis
davon
Anderen Gesellschaftern zustehendes Ergebnis
Konzernergebnis
Ergebnis je Aktie
Ergebnis je Aktie in EUR
aus fortzufithrenden Geschaftsbereichen in EUR

aus aufgegebenen Geschaftsbereichen in EUR

1.7.-30.9.

1.961.460
250.806
38.866
-3.117
1.746.403
219.656
264
59.469
32.906
58.176
-18.279
302.447
8.054
-74.661
256
1.671.998
1.348.035
102.936

434.433
1.639
2472

53.017

1.942.532

-97.156
-367.690
19.435
-387.125
15.541
-402.666

-402.666

-7.649
-395.017

-3,27
-3,27
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1.1.-30.9.

6.106.019
685.323
-265.285
6.348
5.161.759
627.510
4413
161.769
204.259
127.230
-33.428
432.998
33.878
370.417
2.032
5.534.208
3.652.603
272.952

1.286.848
9.960
7.835

165.756
5.395.954
-105.730
32.524
57.944
-25.420
114.437
-139.857

-139.857

2.936
-142.793

-1,18
-1,18

2007

1.7.-30.9.

1.934.780
235.054
135.519
-49.336
1.785.909
219.528
3.111
68.619
29.984
23.368
-2.965
12.795
12.817
269.297
234
2.055.440
1.324.185
86.225

354.099
1.864
1.652

47.628
1.815.653
-29.225
210.562
19.552
191.010
-142.835
333.845
-356
333.489

49.168
284.321

2,36
2,36

1.1.-30.9.

6.426.348
874.075
91.627
-152.818
5.491.082
635.272
6.584
166.570
164.304
60.105
-3.106
13.412
40.615
855.492
1.509
6.348.083
3.869.227
300.717

1.281.436
10.029
10.830

148215

5.620.454

-49.368
678.261
58.069
620.192
-2.971
623.163
30.356
653.519

76.227
577.292

4,79
4,54
0,25



KONZERN-EIGENKAPITALENTWICKLUNG

Gezeichnetes Kapitalriick- Ubrige Riicklagen Gewinn- il
in TEUR . P (kumulierte, nicht ergebniswirksame ; Konzern-  Eigenkapital
Kapital lagen . . . riicklagen
Eigenkapitalanteile) fremder
. nicht realisier-
Mahrunas s e ine Sonstige
umrechnung
Verluste
Stand 1.1.2007 120.597 724.562 -71.518 144.199 -1.526 1.981.521 608.551 3.506.386
Kapitalriickzahlungen -52 -52
Direkt im Eigenkapital erfasste
Ertrdge und Aufwendungen -97.514 31.115 =277 -4.552 -101.009 -172.237
Steuern auf direkt im Eigenkapital
erfasste Ertrage und Aufwendungen -902 2.510 102 1.710
Gezahlte Dividende -192.955 -32.505 -225.460
Ergebnis 577.292 76.227 653.519
Stand 30.9.2007 120.597 724.562 -169.934 177.824 -1.701 2.361.306 551.212 3.763.866
Stand 1.1.2008 120.597 724.562 -213.117 181.395 6.482 2.529.170 572.744 3.921.833
Kapitalerhohungen 39 39
Kapitalriickzahlungen -168 -168
Direkt im Eigenkapital erfasste
Ertrage und Aufwendungen 12.692 -355.858 466 -10.840 -20.684 -374.224
Steuern auf direkt im Eigenkapital
erfasste Ertrage und Aufwendungen -5.210 43.267 -180 37.877
Gezahlte Dividende -277.373 -41.177 -318.550
Ergebnis -142.793 2.936 -139.857
Stand 30.9.2008 120.597 724.562 -205.635 -131.196 6.768 2.098.164 513.690 3.126.950
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

in TEUR

Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit

Ergebnis

Abschreibungen/Zuschreibungen

Realisierte Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen

Realisierte Gewinne/Verluste aus dem Abgang
von aufgegebenen Geschaftsbereichen

Amortisationen
Veranderungen der Depotforderungen/-verbindlichkeiten

Veranderungen der Depotforderungen/-verbindlichkeiten
aus Finanzierungsgeschaften

Veranderung der Riickstellungen fiir Pramientibertrage
Veranderung der Steuerforderungen/-verbindlichkeiten

Verdanderung der Deckungsriickstellung

Veranderung der Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle

Veranderung der abgegrenzten Abschlusskosten

Veranderung der librigen versicherungstechnischen Riickstellungen
Veranderung der Abrechnungssalden

Veranderung der sonstigen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten

Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit

Kapitalfluss aus Investitionstatigkeit

Festverzinsliche Wertpapiere — Dauerbestand
Féllige Papiere
Kaufe

Festverzinsliche Wertpapiere — Darlehen und Forderungen
Fallige Papiere, Verkaufe
Kaufe

Festverzinsliche Wertpapiere — dispositiver Bestand
Fallige Papiere, Verkaufe

Kaufe

Festverzinsliche Wertpapiere — ergebniswirksam zum Zeitwert bewertet

Fallige Papiere, Verkaufe
Kaufe

Aktien, Aktienfonds und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere —
dispositiver Bestand

Verkaufe

Kaufe

16

2008

1.1.-30.9.

-139.857
450.291
-77.029

-14.420

-1.475.810

1.552.625
259.253
-79.961
312.326
769.453
-88.801
3.954
-374.501
97.642
1.195.165

11.305

57.907
-149.774

7.351.007

-7.870.794

28.671
-40.242

894.951
-956.538

2007

1.1.-30.9.

653.519
61.049
-104.199

-84.919
-6.038
-778.359

105.586
61.258
-47.887
496.069
515.040
62.106
14.993
-380.565
-121.594
446.059

79.510
-36.848

95.934
-413.691

4.397.729

-4.250.407

15.932
-14.222

932.842
-1.055.117



in TEUR

Aktien, Aktienfonds und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere —

ergebniswirksam zum Zeitwert bewertet
Verkaufe

Kaufe

Sonstige Finanzinstrumente — ergebniswirksam zum Zeitwert bewertet

Verkaufe
Kaufe

Andere Kapitalanlagen
Verkaufe

Kaufe

Verbundene Unternehmen und Beteiligungen

Verkaufe

Kaufe

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich

der Bauten auf fremden Grundstiicken
Kaufe

Kurzfristige Kapitalanlagen
Verdanderung

Ubrige Verdnderungen

Kapitalfluss aus Investitionstatigkeit

Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Einzahlung aus KapitalmaBnahmen
Auszahlung aus KapitalmaBnahmen
Strukturverdnderung ohne Kontrollverlust
Gezahlte Dividende

Aufnahme langfristiger Verbindlichkeiten
Riickzahlung langfristiger Verbindlichkeiten
Andere Veranderungen

Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit

Wahrungskursdifferenzen

Summe der Kapitalzu- und abfliisse (Summe I+11+111+1V)

Fliissige Mittel am Anfang der Periode

Veranderung der fliissigen Mittel laut Kapitalflussrechnung

Fliissige Mittel am Ende der Periode
Ertragsteuern

Zinszahlungen

17

Quartalsfinanzbericht | Kapitalflussrechnung

2008

11:1:=30:9%

63.244
-69.012

16.008
-122.990

586
-3.600

-119

-99.944
-28.002
-917.336

2.599
14.134
-318.550
35

-432

-302.214

980

-23.405
335422
-23.405
312.017
-109.298
-81.540

2007

1:1:=30:9:

20.340
-10.207

-2.295
-3.623

84.198
-86.607

599.432
-989

-510.562
-20.352
-179.013

-52
-108.156
-225.461

-10.021
6.234
-337.456

-10.405

-80.815
351.776
-80.815
270.961
-57.601
-132.297



SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die Segmentberichterstattung der Hannover Riick basiert neben IAS 14 ,Segment Reporting” auch auf den Grundsatzen
des Deutschen Rechnungslegungs-Standards Nr. 3 ,Segmentberichterstattung” (DRS 3) des Deutschen Standardisierungs-
rats und wurde um die Anforderungen des DRS 3-20 ,Segmentberichterstattung von Versicherungsunternehmen”
erganzt.

Die Segmente werden nach Konsolidierung der segmentinternen Geschaftsvorfalle, jedoch vor segmentiibergreifender
Konsolidierung dargestellt. Diese wird separat in der Spalte ,Konsolidierung" ausgewiesen.

Aufteilung der Aktiva

in TEUR Schaden-Riickversicherung
2008 2007
30.9. 31.12.
Aktiva
Dauerbestand 1.272.038 1.262.619
Darlehen und Forderungen 1.377.041 1.263.764
Dispositiver Bestand 11.048.366 11.387.469
Ergebniswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzinstrumente 166.478 118.573
Ubrige Kapitalanlagen 890.269 808.047
Kurzfristige Anlagen 757.326 587.455
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand 241.136 241.812
Kapitalanlagen und laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand — eigenes Management 15.752.654 15.669.739
Depotforderungen 788.936 870.892
Depotforderungen aus Finanzierungsgeschaften - 137
Kapitalanlagen 16.541.590 16.540.768

Anteil der Riickversicherer an der Riickstellung
fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 2.178.729 2.371.387

Anteil der Riickversicherer an der Deckungsriickstellung - -

Anteil der Riickversicherer an der Riickstellung fiir Pramieniibertrage 91.768 86.217
Anteil der Riickversicherer an den tibrigen Riickstellungen 12.408 3.031
Abgegrenzte Abschlusskosten 312.409 262.176
Abrechnungsforderungen 2.085.581 1.373.824
Ubrige Segmentaktiva 1.331.700 1.287.379
Gesamt 22.554.185 21.924.782
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Personen-Riickversicherung

2008

30.9.

44.287
107.072
2.615.103
60.688
64.733
212.133
54.436

3.158.452
9.069.263
359.291
12.587.006

113.857
166.606
6.887

155
1.563.365
967.943
417.072
15.822.891

2007

31.12.

52.071
116.567
2.496.286
35.227
57.711
146.952
88.295

2.993.109
7.741.902
615.997
11.351.008

101.629
255.076
6.105
2.543
1.544.967
1.152.705
304.312
14.718.345

Konsolidierung

2008

30.9.

171.895
158.706
601.517
50.450
17.042
16.445

1.016.055
-2.248

1.013.807

-318

-123
-706.894
306.472

19

2007

SllaT12

174.126
157.558
593.690
25.325
196.414
5.315

1.152.428
-2.240

1.150.188

-1.431

-658
-722.819
425.280

Quartalsfinanzbericht

2008

30.9.

1.488.220
1.642.819
14.264.986
277.616
955.002
986.501
312.017

19.927.161
9.855.951
359.291
30.142.403

2.292.268
166.606
98.655
12.563
1.875.774
3.053.401
1.041.878
38.683.548

Gesamt

Segmentberichterstattung

2007

Bini2

1.488.816
1.537.889
14.477.445
179.125
865.758
930.821
335.422

19.815.276
8.610.554
616.134
29.041.964

2.471.585
255.076
92.322
5.574
1.807.143
2.525.871
868.872
37.068.407



SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Aufteilung der versicherungstechnischen Passiva und der tibrigen Verbindlichkeiten

in TEUR Schaden-Riickversicherung
2008 2007
30.9. 31.12.

Passiva

Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 15.568.854 15.114.553

Deckungsriickstellung - _

Riickstellung fiir Pramientibertrage 1.410.724 1.148.723
Riickstellungen fiir Gewinnanteile 159.213 146.638
Depotverbindlichkeiten 184.409 186.802
Depotverbindlichkeiten aus Finanzierungsgeschéften 148.381 156.829
Abrechnungsverbindlichkeiten 956.317 427.552
Langfristige Verbindlichkeiten 42.243 41.583
Ubrige Segmentpassiva 1.247.135 1.239.046
Gesamt 19.717.276 18.461.726
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Personen-Riickversicherung Konsolidierung Gesamt

2008 2007 2008 2007 2008 2007

30.9. 31.12. 30.9. 31.12. 30.9. 31.12.
1.600.139 1.440.774 -359 -1.439 17.168.634 16.553.888
6.205.107 6.143.460 - - 6.205.107 6.143.460
48.104 37.659 - = 1.458.828 1.186.382
35.191 37.087 - = 194.404 183.725
479.639 772.352 -2.316 -2.242 661.732 956.912
4.999.430 3.511.996 - - 5.147.811 3.668.825
361.391 714.857 -748 -1.342 1.316.960 1.141.067
- - 1.375.648 1.373.294 1.417.891 1.414.877
1.437.737 1.283.393 -699.641 -625.001 1.985.231 1.897.438
15.166.738 13.941.578 672.584 743.270 35.556.598 33.146.574
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Aufteilung der Gewinn- und Verlustrechnung

in TEUR Schaden-Riickversicherung
2008 2007
1.1.-30.9. 1.1.-30.9.
Gebuchte Bruttopramie 3.791.939 4.102.262
davon

Aus Versicherungsgeschaften mit anderen Segmenten - -

Aus Versicherungsgeschaften mit externen Dritten 3.791.939 4.102.262
Verdiente Pramie fiir eigene Rechnung 3.103.205 3.391.347
Kapitalanlageergebnis 143.088 585.959
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle fiir eigene Rechnung 2.419.459 2.620.762

Verénderung der Deckungsriickstellung fiir eigene Rechnung - -

Aufwendungen fiir Provisionen und Gewinnanteile, Veranderung der

abgegrenzten Abschlusskosten und sonstiges versicherungstechnisches Ergebnis 699.067 713.027
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb 115.857 107.829
Ubriges Ergebnis -97.907 -93.476
Operatives Ergebnis (EBIT) -85.997 442212

Zinsen auf Hybridkapital - -

Ergebnis vor Steuern -85.997 442212
Steueraufwand 94.362 16.712
Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen -180.359 425.500
Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen - 13.526
Ergebnis -180.359 439.026
davon

Anderen Gesellschaftern zustehendes Ergebnis -2.355 56.145

Konzernergebnis -178.004 382.881
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2.315.438

1.358

2.314.080

2.058.554
206.262
1.233.759
272.952

608.175
51.780
-4.998

6.106.019

6.106.019
5.161.759

370417

3.652.603

272.952

1.302.611

165.756

-105.730

-139.857

2.936
-142.793



Quartalsfinanzbericht | Segmentberichterstattung

Unsere sekundare Segmentberichterstattung beinhaltet die fortgefiihrten Geschéaftsbereiche und basiert auf der geografi-
schen Herkunft der Kapitalanlagen und der gebuchten Bruttopramie.

Kapitalanlagen”

in TEUR 2008 2007
30.9. 31.12.
Kapitalanlagen
Deutschland 5.811.650 6.252.371
GroBbritannien 1.223.702 1.187.499
Frankreich 1.254.563 1.117.610
Ubrige 3.379.627 3.251.338
Europa 11.669.542 11.808.818
USA 5.923.855 5.909.163
Ubrige 719.524 589.295
Nordamerika 6.643.379 6.498.458
Asien 428.363 384.628
Australien 673.425 659.006
Australasien 1.101.788 1.043.634
Afrika 280.766 276.441
Ubrige 231.686 187.925
Gesamt 19.927.161 19.815.276
Gebuchte Bruttopramie”
in TEUR 2008 2007
1.1.-30.9. 1.1.-30.9.
Gebuchte Bruttopramie
Deutschland 995.187 1.096.406
GroBbritannien 1.075.557 1.176.377
Frankreich 298.873 310.876
Ubrige 968.125 899.714
Europa 3.337.742 3.483.373
USA 1.282.129 1.511.554
Ubrige 269.336 301.553
Nordamerika 1.551.465 1.813.107
Asien 464.197 356.204
Australien 331.109 362.253
Australasien 795.306 718.457
Afrika 184.252 204.152
Ubrige 237.254 207.259
Gesamt 6.106.019 6.426.348

1) Nach Eliminierung konzerninterner, segmentiibergreifender Geschdftsvorfiille
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ERLAUTERUNGEN

1. Allgemeine Aufstellungsgrundsatze

Die Hannover Riickversicherung AG (,Hannover Riick AG") und ihre Tochtergesellschaften (zusammen der ,Hannover
Riick-Konzern" oder ,Hannover Riick”) gehdren zur Talanx AG, die wiederum zu 100 % dem HDI Haftpflichtverband der
Deutschen Industrie V.a.C. (HDI) gehort. Fiir die Hannover Riick ergibt sich die Pflicht zur Aufstellung eines Konzern-
abschlusses und -lageberichts aus § 290 HGB. Ferner ist der HDI nach §§ 341 i ff. HGB ebenfalls verpflichtet, einen
Konzernabschluss aufzustellen, in den die Abschliisse der Hannover Riick AG und deren Tochterunternehmen einbezogen
werden.

Der Konzernabschluss der Hannover Riick wurde vollumfanglich entsprechend den internationalen Rechnungslegungs-
vorschriften (International Financial Reporting Standards ,IFRS"), wie sie in der EU anzuwenden sind, erstellt. Das be-
zieht sich auch auf alle in diesem Bericht dargestellten Vorperiodenangaben. Seit dem Jahr 2002 werden die vom Inter-
national Accounting Standards Board (IASB) erlassenen Standards als IFRS bezeichnet; die Vorschriften aus friiheren
Jahren tragen weiterhin den Namen ,International Accounting Standards (IAS)" In unseren Erlduterungen zitieren wir
entsprechend; soweit sich die Erlduterungen nicht explizit auf einen ganz bestimmten Standard beziehen, werden beide
Begriffe synonym gebraucht.

Bei der Erstellung des Konzernquartalsfinanzberichts greifen wir gemaR IAS 34.41 in hoherem Mal3 auf Schatzungen
und Annahmen zuriick als bei der Jahresfinanzberichterstattung. Dies kann sich auf Bilanzposten, Posten der Gewinn-
und Verlustrechnung sowie auf die sonstigen finanziellen Verpflichtungen auswirken. Die Schatzungen erfolgen grund-
satzlich auf Basis realistischer Pramissen, jedoch sind sie naturgemaR mit Unsicherheiten behaftet, die sich entspre-
chend im Ergebnis niederschlagen kénnen. Schaden aus Naturkatastrophen und andere GroBschaden belasten das
Ergebnis der Berichtsperiode, in der sie eintreten. Daneben kdnnen auch Nachmeldungen fiir groBe Schadenereignisse
zu erheblichen Schwankungen der einzelnen Quartalsergebnisse fiihren. Gewinne und Verluste aus der VerduBerung
von Kapitalanlagen werden in dem Quartal bilanziert, in dem die Anlagen verauBert werden.

2. Grundlagen der Rechnungslegung einschlieBlich
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Quartalsabschliisse der konsolidierten Gesellschaften wurden zum Stichtag
30. September 2008 aufgestellt.

Alle vom IASB bis zum 30. September 2008 verabschiedeten Vorschriften, deren Anwendung fiir den Berichtszeitraum
bindend ist, haben wir in dem Konzernabschluss beriicksichtigt.

In den vorliegenden Quartalsfinanzbericht zum 30. September 2008 haben wir einen eigenstandigen, verkiirzten Risiko-
bericht in den Zwischenlagebericht sowie weitere Erlauterungen in Kapitel 5 ,Management versicherungstechnischer
und finanzieller Risiken” aufgenommen. Zusammen mit dem Ausblick auf das Gesamtjahr 2008 soll damit die Bericht-
erstattung tiber die wesentlichen Chancen und Risiken des Geschaftsjahres weiter verbessert werden.

Im Januar 2008 hat das IASB die iiberarbeiteten Fassungen des IFRS 3 ,Business Combinations” und IAS 27 ,Consoli-
dated and Separate Financial Statements” veréffentlicht. Die Neuregelungen umfassen im Wesentlichen die bilanzielle
Behandlung von Minderheitsanteilen, Bewertungsfragen bei sukzessivem Unternehmenserwerb, Anderungen in der Be-
teiligungsquote mit und ohne Verlust der Beherrschung sowie Anpassungen der Anschaffungskosten in Abhangigkeit
von kiinftigen Ereignissen und deren Auswirkungen auf den Geschéfts- oder Firmenwert. Unternehmenszusammen-
schliisse von Gesellschaften unter gemeinsamer Beherrschung sind weiterhin in IFRS 3 nicht geregelt. Die Neuregelun-
gen sind auf Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen, anzuwenden. Beide Neufassungen sind zum
Bilanzstichtag noch nicht durch die EU ratifiziert worden.
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Mit Wirkung zum zweiten Quartal 2008 wurde von der in IFRS 3 in der bisher gliltigen Fassung eingerdumten Mdglich-
keit Gebrauch gemacht, Anteilsverdnderungen bei vollkonsolidierten Konzerngesellschaften ohne Anderung des Kon-
trollstatus erfolgsneutral zu bilanzieren.

Zum 30. September des Vorjahres resultiert aus dieser Anderung eine Ergebnisminderung in Héhe von 12,0 Mio. EUR,
die auf die Anteilsverdnderungen an der E+S Riick AG zuriickzufiihren sind. Im Konzern-Eigenkapital des Vorjahres war
in gleicher Hohe eine Umgliederung innerhalb der Gewinnriicklagen vorzunehmen. Der Betrag wurde aus dem im
Eigenkapital ausgewiesenen Uberschuss in die Position ,Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrdge und Aufwendungen”
umgegliedert. Die Vorquartalsangaben haben wir gemaR IAS 8 zu Vergleichszwecken riickwirkend angepasst.

Gemal IAS 39 ,Financial Instruments: Recognition and Measurement” war mit Wirkung zum 28. Dezember 2007 eine
Gruppe von mit Garantien der Talanx AG versehenen Riickversicherungsvertragen als zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewertete Finanzinstrumente mit dem Charakter von Darlehen und Forderungen zu klassifizieren (sogenannte
Jnvestmentvertrdge”). Die Angaben zu der Vergleichsperiode des Vorjahres haben wir gemaR IAS 8 riickwirkend ange-
passt. Infolgedessen waren fiir das dritte Quartal 2007 Ertrdge aus dem riickversicherungstechnischen Ergebnis in Héhe
von 7,9 Mio. EUR in die ordentlichen Kapitalanlageertrdge umzugliedern. Die Umgliederung, die die Geschaftsfelder
Schaden- und Personen-Riickversicherung betrifft, hatte weder Auswirkungen auf die Pramie, das operative Ergebnis
und den Jahresiiberschuss noch auf das Eigenkapital.

Aufgrund der Turbulenzen an den internationalen Kapitalmarkten hat das IASB am 13. Oktober 2008 die Anderungen
.AS 39 & IFRS 7 Amendment Reclassification of Financial Assets” beschlossen und verdffentlicht. Mit Verordnung (EG)
Nr. 1004,/2008 hat die EU-Kommission die Anderungen am 15. Oktober 2008 in europdisches Recht iibernommen.
Die Anderungen des IAS 39 erdffnen die Mdglichkeit zur Umklassifizierung und -bewertung ausgewahlter Finanzinstru-
mente. Die Hannover Riick hat die Auswirkungen der Anderungen gepriift und aufgrund des kaum vorhandenen
Anwendungspotenzials die mit den Anderungen verbundenen Erleichterungen zum Bilanzstichtag nicht in Anspruch
genommen.

Im Ubrigen verweisen wir auf die entsprechenden Angaben im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2007.

3. Konsolidierungskreis und -grundsatze
Konsolidierungskreis

Mit Wirkung zum 1. Januar 2008 hat die Hannover Riickversicherung AG, Bahrain Branch, die im Juni 2007 von der
Central Bank of Bahrain (CBB) eine entsprechende Lizenz erhalten hat, zusatzlich zu der bereits im Jahr 2006 gegriin-
deten Tochtergesellschaft Hannover ReTakaful B.S.C. (c), ihren Geschaftsbetrieb aufgenommen.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2008 wurde die Firmenbezeichnung der Hannover Riickversicherung AG Succursale Frangaise
pour la Réassurance Vie, einer Niederlassung der Hannover Riick AG, in Hannover Riickversicherung AG Succursale
Frangaise gedndert und deren Geschaftszweck um Schaden-Riickversicherungsaktivitaten fiir die Markte in Frankreich,
Belgien und Luxemburg erweitert.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2008 haben die Hannover Riick AG und die E+S Riick AG, die zu gleichen Teilen Gesellschaf-
ter der GbR Hannover Riickversicherung AG/E+S Riickversicherung AG-Grundstiicksgesellschaft (GbR) waren, die Ge-
sellschaft aufgeldst. Das Gesellschaftsvermdgen der GbR wurde im Weg der Naturalteilung halftig auf die ehemaligen
Gesellschafter aufgeteilt. Die Transaktion hatte keine Auswirkungen auf den Konzernquartalsabschluss zum 30. Sep-
tember 2008.

Mit Wirkung zum 3. Mérz 2008 hat die von der Hannover Riick AG gehaltene Hannover Riick Beteiligung Verwaltungs-
GmbH (HRBV) Einigung mit einem konzernfremden Dritten erzielt, im Weg einer Anteilsabstockung ohne Anderung
des Kontrollstatus 1 % ihrer Anteile an der E+S Riick AG zum Zweck der Intensivierung der Geschaftsbeziehungen zu
verduBern. Mit dem Abschluss der Transaktion halt die HRBV 62,78 % der Anteile an der E+S Riick AG. In der Kapital-
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konsolidierung zum Bilanzstichtag wurde diese Transaktion erfolgsneutral behandelt. Wir verweisen auf unsere Erldute-
rungen in Kapitel 2 ,Grundlagen der Rechnungslegung einschlieBlich Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden”

Im Geschaftsjahr 2007 hat die Hannover Riick AG die Anteile der E+S Riick AG in Hohe von 50 % an der Hannover Life
Re of Australasia Ltd., Sydney, erworben und halt damit alle Anteile an der Gesellschaft; Transaktionskosten wurden in
voller Hohe berticksichtigt. Die aus dieser Transaktion entstandenen Zwischengewinne wurden vollstandig eliminiert.
Mit Wirkung zum 31. Mdrz 2008 hat die Hannover Riick AG ihre Anteile an der Gesellschaft im Rahmen einer Kapital-
erh6hung gegen Sacheinlage zum Buchwert in die ehemalige Zweite Hannover Riick Beteiligung Verwaltungs-GmbH,
an der die Hannover Riick AG samtliche Anteile halt, eingebracht. Die Zweite Hannover Riick Beteiligung Verwaltungs-
GmbH wurde mit Wirkung zum 1. Juli 2008 in die Hannover Life Re AG mit Sitz in Hannover umgewandelt. Rechtswirk-
sam wurde die Umwandlung mit Eintragung in das Handelsregister am 7. August 2008.

Am 9. April 2008 hat die Hannover Re Euro PE Holdings GmbH & Co. KG mit Sitz in KéIn ihren Geschéaftsbetrieb aufge-
nommen. An der Gesellschaft sind die Hannover Riick AG mit 75 % und die E+S Riick AG mit 25 % beteiligt. Die Zah-
lung des Kommanditanteils in Héhe von insgesamt von 4,5 Mio. EUR wurde im zweiten Quartal geleistet. hr Geschafts-
zweck liegt im Aufbau, Halten und Verwalten eines Portefeuilles von Kapitalanlagen.

Im zweiten Quartal 2008 hat die Hannover Riickversicherung AG die mit der Zeichnung von Personen-Riickversiche-
rungsgeschaft betraute Hannover Riickversicherung AG Shanghai Branch mit Sitz in Shanghai erstmals in den Konzern-
abschluss einbezogen. Die Niederlassung hat am 19. Mai 2008 den Geschaftsbetrieb aufgenommen.

Im zweiten Quartal 2008 hat die Hannover Riickversicherung AG die mit der Zeichnung von Personen-Riickversiche-
rungsgeschaft betraute Hannover Riickversicherung AG Korea Branch mit Sitz in Seoul erstmals in den Konzernabschluss
einbezogen. Die Niederlassung hat am 23. Mai 2008 den Geschaftsbetrieb aufgenommen.

Im Laufe des zweiten und dritten Quartals hat sich die Hannover Riick AG als erster Investor an dem Secquaero ILS Fund
Ltd. beteiligt. Bei diesem Fonds handelt es sich um einen sog. ,Seed Money Fund”, dessen Geschaftszweck das Zeichnen,
Halten und VerduBern von Insurance-Linked Securitisations ist. Zum Bilanzstichtag hat die Hannover Riick AG in diesen
Fonds 40 Mio. USD investiert. Die noch ausstehenden 10 Mio. USD wurden im Rahmen eines weiteren Kapitalabrufes am
1. Oktober 2008 eingezahlt, sodass keine zusatzliche Einzahlungsverpflichtung mehr besteht. Die Hannover Riick AG
wird diesen Fonds bis zu dem Zeitpunkt konsolidieren, an dem andere Investoren die Mehrheit am Fonds halten.

Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach den Vorschriften des IAS 27 ,Consolidated and Separate Financial Statements".
Tochtergesellschaften werden konsolidiert, sobald die Hannover Riick iiber eine Stimmrechtsmehrheit oder eine fakti-
sche Kontrollmdglichkeit verfiigt. Der Kapitalkonsolidierung liegt die Neubewertungsmethode zugrunde. Im Rahmen
des ,Purchase Accounting” werden die Anschaffungskosten der Muttergesellschaft mit dem anteiligen Eigenkapital der
Tochtergesellschaft verrechnet, das sich zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung in den Konzernabschluss nach der
Neubewertung samtlicher Vermdgenswerte und Schulden ergibt. Nach Aktivierung aller erworbenen immateriellen
Vermdgenswerte, die gemal3 IFRS 3 ,Business Combinations” getrennt von einem Geschafts- oder Firmenwert (,Good-
will") zu bilanzieren sind, wird der Unterschiedsbetrag zwischen dem neu bewerteten Eigenkapital der Tochtergesell-
schaft und dem Kaufpreis als Geschafts- oder Firmenwert aktiviert. GemaR IFRS 3 werden Geschéfts- oder Firmenwerte
nicht planmaRig, sondern nach jahrlichen Werthaltigkeitspriifungen (,Impairment Tests") gegebenenfalls auBerplan-
maBig abgeschrieben. Geringfiigige und ,negative Goodwills" werden im Jahr der Entstehung erfolgswirksam beriick-
sichtigt.

Gesellschaften, auf die die Hannover Riick einen maBgeblichen Einfluss ausiiben kann, werden als assoziierte Unter-
nehmen im Allgemeinen nach der ,At Equity“-Methode mit dem auf den Konzern entfallenden Eigenkapitalanteil
konsolidiert. Ein maBgeblicher Einfluss wird vermutet, wenn eine Gesellschaft des Hannover Riick-Konzerns direkt oder
indirekt mindestens 20 %, aber nicht mehr als 50 % der Stimmrechte halt. Ertrage aus Anteilen an assoziierten Unter-
nehmen werden gesondert in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.
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Anteile am Eigenkapital, die Konzernfremden zustehen, werden nach IAS 1 ,Presentation of Financial Statements”
gesondert innerhalb des Konzerneigenkapitals ausgewiesen.

Das Konzernfremden zustehende Ergebnis ist Bestandteil des Uberschusses, im Anschluss an diesen gesondert als
.davon“-Vermerk auszuweisen und betragt zum 30. September 2008 2,9 Mio. EUR (76,2 Mio. EUR).

Schuldenkonsolidierung

Die Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen wurden
gegeneinander aufgerechnet.

Aufwands- und Ertragskonsolidierung

Die Auswirkungen konzerninterner Geschaftsvorfalle wurden eliminiert.

Konsolidierung von Zweckgesellschaften

Die Hannover Riick halt seit November 2000 stimmberechtigte Eigenkapitalanteile in Hohe von 33,3 % an der Zweck-
gesellschaft Mediterranean Re PLC zur Verbriefung von Riickversicherungsrisiken in Frankreich und Monaco, die ver-
tragsgemaR zum 18. November 2005 auslief. Die zur Besicherung ausgegebenen Bonds wurden vollstandig an die In-
vestoren zuriickgezahlt. Die Kapitalriicklagen wurden an die Gesellschafter zuriickgezahlt. Die Zweckgesellschaft wurde
mit Wirkung zum 5. Februar 2008 liquidiert.

Mit dem Ziel, Spitzenrisiken bei Naturkatastrophen in den Kapitalmarkt zu transferieren, nutzt die Hannover Riick das
Instrument einer auf einem Sekundarmarkt handelbaren Katastrophenanleihe (Cat-Bond). Der Cat-Bond mit einem Vo-
lumen von 150 Mio. USD wurde von Eurus Ltd., einer auf den Cayman Islands ansassigen Zweckgesellschaft, bei institu-
tionellen Investoren aus Europa und Nordamerika platziert. Die Hannover Riick iibt keinen kontrollierenden Einfluss
Uber die Zweckgesellschaft aus. Unter IFRS ist diese Transaktion als Finanzinstrument zu bilanzieren. Gemag IAS 39.9
begriindet der Vertrag ein Derivat, dessen Zeitwert zum 30. September 2008 0,5 EUR (-2,9 Mio. EUR) betrégt und das
wir zum Stichtag unter den sonstigen Kapitalanlagen ausgewiesen haben.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2008 hat die Hannover Riick erneut den Kapitalmarkt zur Beschaffung von Zeichnungs-
kapazitat fiir Katastrophenrisiken genutzt und ihre im Vorjahr auf 530,0 Mio. USD erweiterte Risikotransaktion ,K5" um
weitere 10,0 Mio. USD aufgestockt. Die Verbriefung wurde bei nordamerikanischen, europdischen und asiatischen
Investoren platziert. Das erhohte Kapital ist sowohl von neuen als auch von den bisherigen Investoren erbracht worden.
Fiir die Transaktion wird Kaith Re Ltd., eine auf Bermuda ansdssige Zweckgesellschaft, genutzt. Die Transaktion hat eine
geplante Laufzeit bis 31. Dezember 2008. Gemal SIC-12 wird Kaith Re Ltd. in den Konzernabschluss einbezogen.

Im Vorjahr hat die Hannover Riick am Kapitalmarkt eine Schutzdeckung in Héhe von 200,0 Mio. USD mit einer Laufzeit
von zwei Jahren auf ihr weltweites Naturkatastrophengeschaft platziert, die der Hannover Riick eine Deckung auf
aggregierter Basis (,Aggregate Excess of Loss") bietet. Fiir die Transaktion wird die Zweckgesellschaft Kepler Re, eine
separate Zelle innerhalb von Kaith Re Ltd., genutzt. Als zugrunde liegendes Portefeuille dient der Selbstbehalt aus dem
Naturkatastrophengeschéft der existierenden ,K5"-Verbriefung. Die Deckung wird bei dem aggregierten 83-Jahres-
Ereignis fiir ,K5" wirksam und ist bei dem 250-Jahres Kumul erschépft. Innerhalb dieser Spanne iibernehmen die exter-
nen Investoren dieser und der ,K5"-Transaktion zusammen 90 % der ,K5"-Schaden, die restlichen 10 % verbleiben bei
der Hannover Riick. Uber keine ihrer Geschaftsbeziehungen mit der Zweckgesellschaft zieht die Hannover Riick eine
Mehrheit des 6konomischen Nutzens bzw. der Risiken aus der Tatigkeit dieser Gesellschaft.
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Ebenfalls im Vorjahr hat die Hannover Riick-Gruppe Risiken aus Riickversicherungsforderungen in den Kapitalmarkt
transferiert. Mit dieser Verbriefung, die eine Laufzeit von fiinf Jahren hat, wird das mit Riickversicherungsforderungen
verbundene Ausfallrisiko reduziert. Das der Transaktion zugrunde liegende Forderungsportefeuille hat einen Nominal-
wert von 1,0 Mrd. EUR und besteht aus Exponierungen gegeniiber Retrozessiondren. Die zur Besicherung dienenden
Wertpapiere werden iiber die Zweckgesellschaft Merlin CDO | B.V. begeben. Als Ausléser fiir eine Zahlung an die Han-
nover Riick dient die Insolvenz eines oder mehrerer Retrozessionare, sobald der vertraglich definierte, iiber die Laufzeit
kumulierte Selbstbehalt der Hannover Riick in Hohe von 60,0 Mio. EUR iiberschritten wird. Die Hannover Riick zieht
uber keine ihrer Geschéaftsbeziehungen die Mehrheit des 6konomischen Nutzens bzw. der Risiken aus der Tatigkeit der
Zweckgesellschaft. Gemal IAS 39.9 begriindet die Transaktion ein Derivat, dessen Zeitwert zum 30. September 2008
14,1 Mio. EUR (5,8 Mio. EUR) betragt und das wir zum Stichtag unter den sonstigen ergebniswirksam zum Zeitwert be-
werteten Finanzinstrumenten ausgewiesen haben.

Im Juni 2008 hat die Hannover Riick die erste Transaktion im Rahmen ihrer erweiterten Insurance-Linked-Securities
(ILS)-Aktivitaten abgeschlossen. Sach-Katastrophenrisiken mehrerer US-amerikanischer Zedenten wurden gebiindelt
und in mehreren Tranchen in den Kapitalmarkt transferiert. Fiir diese Transaktion wurde eine Zweckgesellschaft mit
dem Namen Globe Re in Bermuda gegriindet; sie ist mit 133 Mio. USD kapitalisiert. Sie finanziert sich durch die Ausga-
be einer Eigenkapitaltranche in Hohe von 33 Mio. USD sowie weiteren 100 Mio. USD Schuldverschreibungen unter-
schiedlicher Ratingkategorien. Die Laufzeit der Transaktion betrdgt ein Jahr. An der Eigenkapitaltranche hat sich die
Hannover Riick mit 5 Mio. USD bzw. 15,2 % beteiligt. Die Hannover Riick iibt durch keine ihrer Geschéaftsbeziehungen
einen kontrollierenden Einfluss auf die Zweckgesellschaft aus. GemaR IAS 28 ,Investments in Associates"” ist Globe Re
als Beteiligung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten zu bilanzieren und wird unter den sonstigen Kapitalanlagen
ausgewiesen.
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4. Aufgegebene Geschaftsbereiche

Im Geschéftsjahr 2006 hat die Hannover Riick Einigung tber den Verkauf ihres amerikanischen Teilkonzerns Praetorian
Financial Group, Inc., New York (PFG), an einen australischen Versicherungskonzern erzielt. Mit Wirkung vom 31. Mai 2007
fand der Ubergang des wirtschaftlichen Eigentums der zu dem in den Vorperioden als aufgegebene Geschéftsbereiche
klassifizierten Teilkonzern gehdrenden Vermégenswerte und Schulden statt. Diese werden daher zum Bilanzstichtag
nicht mehr ausgewiesen. Im Einklang mit IFRS 5 ,Non-Current Assets Held for Sale and Discontinued Operations”
weisen wir das Ergebnis der PFG in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Vorperiode nach Steuern in einer
separaten Zeile aus. Zu weiteren Erlduterungen verweisen wir auf die entsprechenden Angaben im Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2007.

In den folgenden Tabellen werden das Ergebnis und die Zahlungsstrome der aufgegebenen Geschéftsbereiche fiir die
Vergleichsperiode des Vorjahres dargestellt und in deren wesentliche Komponenten untergliedert.

Wesentliche Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung der aufgegebenen Geschéftsbereiche

in TEUR 2008 2007
1.1.-30.9. 1.1.-30.9.
Gebuchte Bruttopramie - 275.409
Gebuchte Riickversicherungspramie - -42.368
Nettoverdnderung der Bruttopramieniibertrage - -12.372
Verdiente Pramie fiir eigene Rechnung - 305.405
Kapitalanlageergebnis - 20.447
Versicherungstechnisches Ergebnis - 24.880
Ubriges Ergebnis - -11.209
Operatives Ergebnis (EBIT) - 34.118
Zinsen auf Hybridkapital - 2.329
Ergebnis vor Steuern - 31.789
Steueraufwand - 5.799
Erwerberanteil am laufenden Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen - 13.091
Konzernanteil am laufenden Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen - 12.899
Ergebnis aus Entkonsolidierung (nach Steuern) - 17.457
Uberschuss - 30.356

Zahlungsstrome aus aufgegebenen Geschaftsbereichen

in TEUR 2008 2007
1.1.-30.9. 1.1.-30.9.
Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit - 176.313
Kapitalfluss aus Investitionstatigkeit - -18.490
Verédnderung der fliissigen Mittel - 157.823
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5. Management versicherungstechnischer und finanzieller Risiken
5.1 Versicherungstechnische Risiken
Die Risiken im versicherungstechnischen Bereich kdnnen in Zufalls-, Irrtums- und Anderungsrisiken unterteilt werden.

Ein wesentliches versicherungstechnisches Risiko stellt das Reservierungsrisiko dar. In der Schaden-Riickversicherung
ermitteln wir unsere Schadenreserven auf aktuarieller Basis. Ausgangspunkt hierfir sind stets die Informationen unserer
Zedenten, die im Bedarfsfall um Zusatzreserven auf Basis eigener Schadeneinschatzungen erganzt werden. Dariiber
hinaus bilden wir die sogenannte Spatschadenreserve fiir Schaden, die bereits eingetreten sind, uns aber noch nicht be-
kannt gegeben wurden.

Die kombinierte Schaden-/Kostenquote in der Schaden-Riickversicherung stellt sich im Hinblick auf das Pramien-
Leistungsrisiko wie folgt dar:

Entwicklung der kombinierten Schaden-/Kostenquote der Schaden-Riickversicherung und
der GroBschadenquote (iber die letzten zehn Jahre

in % Q3 2008 2007 2006 2005 2004 2003” 2002" 2001 2000" 1999" 1998"

Schaden-/Kostenquote 103,6 99,7 100,8 112,8 97,2 96,0 96,3 116,5 107.8 11,1 108,1

davon GroBschaden? 14,3 6,3 2,3 26,3 83 1.5 5.2 23,0 3,7 11,4 35
V Auf US GAAP-Basis

? Naturkatastrophen sowie sonstige Gro8schdden >5 Mio. EUR brutto fiir den Anteil des Hannover Riick-Konzerns in Prozent der verdienten Nettoprdmie

Im Bereich der Personen-Riickversicherung ermitteln wir die Riickstellungen ebenfalls nach aktuariellen Grundsatzen
unter Anwendung abgesicherter biometrischer Rechnungsgrundlagen auf der Basis von Portefeuilleinformationen un-
serer Zedenten. In diesem Bereich sind hauptsachlich die biometrischen Risiken fiir uns von Bedeutung. Darunter ver-
steht man alle Risiken, die unmittelbar mit dem Leben einer zu versichernden Person verbunden sind, z.B. Fehlkalkulation
der Sterblichkeit, der Lebenserwartung und der Invaliditatswahrscheinlichkeit. Durch eine Vielzahl risikosteuernder
MaBnahmen reduzieren wir diese potenziellen Risiken. Ein wesentliches Instrument der wertorientierten Steuerung und
des Risikomanagements im Bereich der Personen-Riickversicherung stellt der European Embedded Value (EEV) dar. Der
EEV ist eine KenngréBe zur Bewertung von Lebens- und Lebensriickversicherungs-Geschaft. Er setzt sich aus dem Wert
des Versicherungsbestands und dem zugehdrigen Kapital zusammen. Der Wert des Bestands wird als Barwert der zu-
kiinftigen Aktionarsertrage des weltweiten Personen-Riickversicherungsgeschafts nach angemessener Beriicksichti-
gung aller Risiken, die diesem Geschaft zugrunde liegen, bestimmt. Weitere Details kdnnen dem European Embedded
Value Report 2007 entnommen werden.

Forderungsausfallrisiken sind fiir uns von Bedeutung, weil das von uns iibernommene Geschaft nicht immer vollstandig
im Selbstbehalt verbleibt, sondern nach Bedarf retrozediert wird. Unsere Retrozessionadre werden deshalb unter Boni-
tatsgesichtspunkten sorgfaltig ausgewahlt.

Bezogen auf die wesentlichen Gesellschaften des Hannover Riick-Konzerns waren zum Bilanzstichtag 298,7 Mio. EUR

(9,8 %) unserer Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschaft in Héhe von 3.053,4 Mio. EUR élter als
90 Tage. Die durchschnittliche Ausfallquote der letzten drei Jahre betrug 0,5 %.
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5.2 Kapitalanlagerisiken

Die Risiken im Kapitalanlagebereich umfassen insbesondere das Markt-, das Bonitats- sowie das Liquiditatsrisiko. Zu
den Marktpreisrisiken zéhlen die Aktienkurs-, Zinsanderungs- sowie die Wahrungsrisiken. Ein wesentliches Instrument
zur Steuerung der Marktpreisrisiken ist der Value at Risk (VaR). Zu weiteren Erlduterungen verweisen wir auf unsere
Ausfithrungen zu den Kapitalanlagerisiken im Konzernjahresfinanzbericht 2007.

Wahrungsrisiken sind fiir ein international agierendes Riickversicherungsunternehmen — in dem ein wesentlicher Teil
des Geschafts in Fremdwahrung gezeichnet wird — von groRer Bedeutung. Da wir konsequent das Prinzip der kongruen-
ten Wahrungsbedeckung verfolgen, werden diese Risiken jedoch weitgehend neutralisiert. Zinsdnderungsrisiken beste-
hen aus einer ungiinstigen Wertveranderung der im Bestand gehaltenen Finanzinstrumente aufgrund von Anderungen
des Marktzinsniveaus. Sinkende Marktrenditen fiihren zu Marktwertsteigerungen bzw. steigende Marktrenditen zu
Marktwertsenkungen der festverzinslichen Wertpapierportefeuilles. Kongruenz zwischen den Zahlungsstromen der Ak-
tiv- und Passivseite ist eines der zentralen Ziele unserer diesbeziiglichen Strategie. Die quantitative Unterlegung dieser
Strategie liefert unser Dynamic-Financial-Analysis-Modell sowie verschiedenste Value-at-Risk-Kalkulationen. Zuséatzlich
sind enge taktische Durationsbander installiert, in denen sich der Asset-Manager opportunistisch entsprechend seiner
Markterwartungen positionieren kann. Die Vorgaben fiir diese Bander sind unmittelbar mit der Risikotragfahigkeit des
Hannover Riick-Konzerns verkniipft. Aktienkursrisiken resultieren aus ungiinstigen Wertverdnderungen — z. B. durch
Verluste bestimmter Aktienindizes — der im Bestand gehaltenen Aktien und Aktien- bzw. Indexderivate. Durch gezielte
Diversifikation in verschiedene Branchen und Regionen streuen wir diese Risiken.

Szenarien der Zeitwertentwicklung unserer Wertpapiere zum Bilanzstichtag

Bestandsanderung auf

e il SR Marktwertbasis in Mio. EUR

Festverzinsliche Wertpapiere Renditeanstieg  +50 Basispunkte -302,7
Renditeanstieg +100 Basispunkte -584,1
Renditeriickgang -50 Basispunkte 294,7
Renditertickgang -100 Basispunkte 610,7
Marktwerte zum 30.9.2008 16.060,7

Szenarien der Zeitwertentwicklung unserer Wertpapiere zum Bilanzstichtag

Bestandsanderung auf

ote il SR Marktwertbasis in Mio. EUR
Aktien Aktienkurse  -10 % -124,4
Aktienkurse  -20 % 2444
Aktienkurse  +10 % 126,0
Aktienkurse  +20 % 2446
Marktwerte zum 30.9.2008 1.504,6

Bonitatsrisiken kénnen sich aus dem Ausfall (Zins und/oder Tilgung) oder der Anderung der Bonitat (Rating-Reduzie-
rung) der Emittenten von Wertpapieren ergeben. Der Bonitatsbeurteilung — anhand der in den Kapitalanlagerichtlinien
festgelegten Qualitatskriterien — kommt bei uns eine zentrale Bedeutung zu.
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Zusammensetzung der festverzinslichen Wertpapiere nach Ratingklassen”

Anleihen halbstaatlicher
Institutionen

Hypothekarisch/dinglich

B e gesicherte Schuldverschreibungen

Staatsanleihen

in % in Mio. EUR in % in Mio. EUR in % in Mio. EUR in % in Mio. EUR
AAA 88,5 3.601,5 589 24824 49 2383 79,4 23725
AA 25 102,6 344 1.4519 25,6 1.2315 14,4 4311
A 6,2 250,5 6,1 2588 50,9 2.455,1 09 28,6
BBB 2,8 12,2 04 16,6 12,6 606,5 2,4 7.4
<BBB - - 0,2 74 6,0 289,7 29 85,7
Gesamt 100,0 4.066,8 100,0 42171 100,0 4.821,1 100,0 2.989,3

" Uber Investmentfonds gehaltene Wertpapiere sind anteilig mit ihren jeweiligen Einzelratings bericksichtigt.

Unter Liquiditatsrisiken verstehen wir die Gefahr, dass Bestande bzw. offene Positionen wegen Illiquiditat der Méarkte
nicht oder nur mit Verzégerungen bzw. Kursabschldagen verduBBert bzw. geschlossen werden kénnen, sowie die Gefahr,
dass die gehandelten Volumina die betroffenen Markte beeinflussen. RegelméaRige Liquiditdtsplanungen sowie eine
liquide Anlagestruktur der Kapitalanlagen sorgen daftir, dass die Hannover Riick jederzeit in der Lage ist, die erforder-
lichen Auszahlungen zu leisten. Beispielsweise steuern wir das Liquiditatsrisiko dadurch, dass wir jedem Wertpapier
eine Liquiditatskennziffer zuordnen. Die Verteilung der Kapitalanlagen lber die verschiedenen Liquiditatsklassen wird
in den monatlichen Kapitalanlageberichten dargestellt und durch Limite gesteuert.

Gewichtung wesentlicher Kapitalanlageklassen”

in % Kapitalaniagericntien 30.9.2008
Renten (Direktbestand und Investmentfonds) mind. 50,0 81,1
Borsennotierte Aktien (Direktbestand und Investmentfonds) max. 17,5 7,6
Immobilien max. 5,0 0,1

" Ermittlung auf Marktwertbasis

Die Hannover Riick war in den ersten neun Monaten des Berichtsjahres von den weltweiten Turbulenzen an den Aktien-
markten betroffen. Zum 30. September 2008 waren daher Abschreibungen in Héhe von 355,3 Mio. EUR (8,4 Mio. EUR)
auf Aktien zu verzeichnen. Weitere 77,3 Mio. EUR Abschreibungen haben wir aufgrund der Verwerfungen an den Zins- und
Kreditmarkten bei festverzinslichen Wertpapieren vorgenommen. Diesen Verlusten stand ein Nettoerl6s von 77,0 Mio.
EUR (104,2 Mio. EUR) aus realisierten Gewinnen und Verlusten aus Kapitalanlagen gegentiber. In erster Linie bedingt
durch die Abschreibungen, verringerte sich das Kapitalanlageergebnis zum Bilanzstichtag um 56,7 % auf 370,4 Mio. EUR
(855,5 Mio. EUR). Die Hannover Riick, deren Aktienquote zum Bilanzstichtag bei 7,6 % lag, hat diese im Oktober aus Kapi-
talliberlegungen des Risikomanagements heraus deutlich reduziert. Wir verweisen auf unsere Ausfithrungen im Kapitel
8.2 ,Ereignisse nach Ablauf des Quartals”. Die selbst verwalteten Kapitalanlagen sind dank eines positiven Cashflows aus
der Versicherungstechnik zum 30. September 2008 auf 19.927,2 Mio. EUR (19.815,3 Mio. EUR) angestiegen.

Zu weiteren Erlauterungen verweisen wir auf den Risikobericht in dem vorliegenden Quartalsfinanzbericht, S. 9f. sowie auf
unsere Ausfiihrungen im Konzerngeschaftsbericht 2007.
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6. Erlduterungen zu den einzelnen Posten der Bilanz und
Gewinn- und Verlustrechnung

6.1 Kapitalanlagen einschlieBlich der Ertrage und Aufwendungen

Die Klassifikation und Bewertung der Kapitalanlagen erfolgt gemaR IAS 39 , Financial Instruments: Recognition and Measure-
ment". Die Hannover Riick klassifiziert Kapitalanlagen nach den folgenden Kategorien: Dauerbestand, Darlehen und Forderun-
gen, ergebniswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzinstrumente, Handelsbestand und dispositiver Bestand. Die Zuordnung
und Bewertung der Kapitalanlagen orientiert sich an der jeweiligen Anlageintention.

Festverzinsliche Wertpapiere, die bis zur Endfélligkeit der Anlagen im Bestand des Konzerns verbleiben (Dauerbestand)
sowie Darlehen und Forderungen, die weder an einem aktiven Markt notiert sind noch kurzfristig verduBert werden,
werden zu Anschaffungskosten, das sind die Marktwerte — zum Zeitpunkt der Anschaffung — einschlieBlich direkt zurechen-
barer Transaktionskosten zuziiglich erfolgswirksamer Amortisationen, bewertet. Die Amortisationen ergeben sich aus der
Differenz zwischen den Nennwerten und den Anschaffungskosten und werden auf die jeweiligen Restlaufzeiten der fest-
verzinslichen Wertpapiere verteilt.

Wertpapiere, die jederzeit verduBerbar sind, bei denen jedoch keine unmittelbare Verkaufsabsicht besteht und die keiner
anderen Kategorie zugeordnet worden sind (dispositiver Bestand), werden zum Marktwert bewertet. Die Differenz zwischen
Marktwert und den (fortgefiihrten) Anschaffungskosten wird bis zum Realisationszeitpunkt ergebnisneutral berticksichtigt.

Ergebniswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzinstrumente sowie Wertpapiere des Handelsbestands werden zum Markt-
wert bewertet. Die Differenz zwischen dem Marktwert und den (fortgefiihrten) Anschaffungskosten wird ergebniswirksam

beriicksichtigt.

Wertpapiere, deren Marktwerte signifikant oder dauerhaft unter die (fortgefiihrten) Anschaffungskosten sinken, werden
ergebniswirksam auf den Zeitwert abgeschrieben.

Ferner umfassen die Kapitalanlagen Anteile an assoziierten Unternehmen, fremdgenutzten Grundbesitz, kurzfristige Anlagen,
laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand sowie Depotforderungen. Die sonstigen Kapitalanlagen

enthalten im Wesentlichen Anteile an ,Private-Equity”-Limited-Partnerships.

Zu weiteren Erlduterungen verweisen wir auf die entsprechenden Angaben im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2007.
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Restlaufzeiten der fest- und variabel verzinslichen Wertpapiere

in TEUR 2008 2007
Fortgefiihrte Fortgefiihrte
Anschaffungs- Marktwert Anschaffungs- Marktwert
kosten kosten
30.9. 30.9. 31.12. 31.12.
Dauerbestand
innerhalb eines Jahres 12.239 11.282 34.241 32.885
zwischen einem und zwei Jahren 50.146 49.874 1.705 1.662
zwischen zwei und drei Jahren 99.579 98.086 34.779 34.363
zwischen drei und vier Jahren 229.451 228.882 194.052 195.724
zwischen vier und finf Jahren 283.248 280.255 251.385 254.908
zwischen fiinf und zehn Jahren 803.164 820.678 962.695 966.897
nach mehrals zehn Jahren 10.393 11.067 9.959 10.396
Gesamt 1.488.220 1.500.124 1.488.816 1.496.835

Darlehen und Forderungen

innerhalb eines Jahres 59.373 58.727 32.710 33.086
zwischen einem und zwei Jahren 161.311 158.452 68.132 67.068
zwischen zwei und drei Jahren 70.450 68.086 131.788 127.981
zwischen drei und vier Jahren 24.286 24.356 113.524 109.759
zwischen vier und fiinf Jahren 67.890 65.032 19.496 19.417
zwischen fiinf und zehn Jahren 1.094.533 1.056.963 1.037.707 1.002.324
nach mehrals zehn Jahren 164.976 165.618 134.532 136.201
Gesamt 1.642.819 1.597.234 1.537.889 1.495.836

Dispositiver Bestand

innerhalb eines Jahres” 3.420.568 3.406.561 2.921.871 2.917.572
zwischen einem und zwei Jahren 1.788.303 1.778.303 1.407.784 1.403.733
zwischen zwei und drei Jahren 1.426.895 1.415.615 1.214.907 1.196.631
zwischen drei und vier Jahren 1.124.270 1.104.294 1.273.380 1.276.467
zwischen vier und fiinf Jahren 1.495.084 1.478.852 1.377.471 1.372.244
zwischen fiinf und zehn Jahren 3.160.698 3.034.294 3.854.813 3.813.167
nach mehr als zehn Jahren 1.927.033 1.841.005 1.796.485 1.763.484
Gesamt 14.342.851 14.058.924 13.846.711 13.743.298

Ergebniswirksam zum Zeitwert
bewertete Finanzinstrumente

innerhalb eines Jahres 55.995 55.976 66.784 66.784
zwischen einem und zwei Jahren 21.456 21.467 29.087 29.087
zwischen zwei und drei Jahren 16.592 16.472 - -
zwischen drei und vier Jahren 2.407 2.115 - -
zwischen vier und fiinf Jahren 48.951 48.951 - -
zwischen fiinf und zehn Jahren 37.512 37.145 34.133 35.089
nach mehr als zehn Jahren 22.466 20.761 27.187 27.780
Gesamt 205.379 202.887 157.191 158.740

" Inklusive kurzfristiger Anlagen und fliissiger Mittel
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Die dargestellten Restlaufzeiten kénnen im Einzelfall von den vereinbarten Restlaufzeiten abweichen, wenn Schuldnern
das Recht zusteht, ihre Verbindlichkeiten mit oder ohne Abléseentschadigungen zu kiindigen oder vorzeitig zu tilgen.

Variabel verzinsliche Anleihen (sogenannte ,Floater”) sind im Bereich der Restlaufzeiten bis zu einem Jahr abgebildet und
stellen unser zinsbedingtes, unterjéhriges Wiederanlagerisiko dar.

Fortgefiihrte Anschaffungskosten, stille Reserven und abgegrenzte Zinsen aus dem Dauerbestand
der Kapitalanlagen sowie deren Marktwerte

30.9.2008
Fortgefiihrte -
in TEUR Anschaffungs- _Unrealisierte Abgggrenzte Marktwert
i Gewinne Verluste Zinsen
osten
Dauerbestand
Festverzinsliche Wertpapiere
Schuldtitel von
EU-Mitgliedstaaten 46.865 164 143 219 47.105
Schuldtitel der US-Regierung 332.736 33.309 - 4.482 370.527
SEn eI U] 15.786 345 74 100 16.157
auslandischer Staaten
Schuldtitel halbstaatlicher
Institutionen 430.364 10.241 2.734 7.121 444,992
Schuldtitel von Unternehmen 406.003 aNn 17.541 7.156 396.529
Hypothekarisch/dinglich gesicherte
Schuldverschreibungen 234.164 - 12.574 3.224 224814
Gesamt 1.465.918 44,970 33.066 22.302 1.500.124
31.12.2007
Fortgefiihrte ..
; Unrealisierte Abgegrenzte
in TEUR AnsEhaffungs- Gewinne Verluste Zinsen Marktwert
osten
Dauerbestand
Festverzinsliche Wertpapiere
Schuldtitel von
EU-Mitgliedstaaten 49.589 — 827 760 49.522
Schuldtitel der US-Regierung 322.776 20.604 - 2.628 346.008
Schuldtitel anderer
ausldndischer Staaten 18.315 121 52 26 18.410
Schuldtitel halbstaatlicher
Institutionen 426.857 9.617 2.887 8.694 442281
Schuldtitel von Unternehmen 410.476 3.595 12.911 10.562 411.722
Hypothekarisch/dinglich gesicherte
Schuldverschreibungen 232.997 - 9.241 5.136 228.892
Gesamt 1.461.010 33.937 25918 27.806 1.496.835
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Fortgefiihrte Anschaffungskosten, stille Reserven und abgegrenzte Zinsen aus Darlehen
und Forderungen sowie deren Marktwerte

30.9.2008
Fortgefiihrte .
. Unrealisierte Abgegrenzte
in TEUR AnsEhaf‘fungs- o VErliEe - Marktwert
osten
Darlehen und Forderungen
Schuldtitel von
EU-Mitgliedstaaten 29.390 49 930 485 28.994
Schuldtitel halbstaatlicher
Institutionen 292.359 1.153 11.069 4725 287.168
Schuldtitel von Unternehmen 556.248 1.098 21.474 13.306 549.178
Hypothekarisch/dinglich gesicherte
Schuldverschreibungen 483.453 1.777 16.189 7.863 476.904
Sonstige 211.324 - - 43.666 254.990
Gesamt 1.572.774 4.077 49.662 70.045 1.597.234
31.12.2007
Fortgefiihrte oA
. Unrealisierte Abgegrenzte
in TEUR AnsEhaf'fungs- G Vs - Marktwert
osten
Darlehen und Forderungen
Schuldtitel von
EU-Mitgliedstaaten 29.327 80 975 563 28.995
Schuldtitel halbstaatlicher
Institutionen 248.616 22 11.583 3.403 240.458
Schuldtitel von Unternehmen 558.914 1.455 18.794 11.575 553.150
Hypothekarisch/dinglich gesicherte
Schuldverschreibungen 427.704 2.904 15.162 7.952 423.398
Sonstige 215.606 - - 34.229 249.835
Gesamt 1.480.167 4.461 46.514 57.722 1.495.836
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Fortgefiihrte Anschaffungskosten, stille Reserven und abgegrenzte Zinsen aus dem
dispositiven Bestand sowie deren Marktwerte

30.9.2008
in TEUR Achatngs oo A e
osten
Dispositiver Bestand
Festverzinsliche Wertpapiere
Schuldtitel von
EU-Mitgliedstaaten 1.056.045 5.807 3.994 15.199 1.073.057
Schuldtitel der US-Regierung 1.658.861 29.413 241 10.315 1.698.348
Schuldtitel anderer
auslandischer Staaten 465.582 7.672 1.549 3.804 475.509
Schuldtitel halbstaatlicher
Institutionen 3.401.711 37.793 21.842 56.338 3.474.000
Schuldtitel von Unternehmen 3.214.008 24.924 244.452 61.653 3.056.133
Hypothekarisch/dinglich gesicherte
Schuldverschreibungen 2.280.287 10.223 96.550 37.588 2.231.548
Aus Investmentfonds 770.349 15.349 46.480 12.593 751.811
12.846.843 131.181 415.108 197.490 12.760.406
Dividendentitel
Aktien 567.415 42.581 22.502 - 587.494
Aus Investmentfonds 929.861 24.777 37.552 - 917.086
1.497.276 67.358 60.054 - 1.504.580
Kurzfristige Anlagen 985.679 . - 822 986.501
Gesamt 15.329.798 198.539 475.162 198.312 15.251.487
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31.12.2007
Fortgefiihrte .
in TEUR Anschaffungs- ] Unrealisierte Abgggrenzte Marktwert
k Gewinne Verluste Zinsen
osten
Dispositiver Bestand
Festverzinsliche Wertpapiere
Schuldtitel von
EU-Mitgliedstaaten 901.704 4,112 5.851 16.732 916.697
Schuldtitel der US-Regierung 1.526.131 46.316 175 17.660 1.589.932
Schuldtitel anderer
auslandischer Staaten 376.357 2.266 2.471 3.265 379.417
Schuldtitel halbstaatlicher
Institutionen 3.148.956 37.330 31.213 50.896 3.205.969
Schuldtitel von Unternehmen 3.384.791 26.302 117.316 64.942 3.358.719
Hypothekarisch/dinglich gesicherte
Schuldverschreibungen 2.201.889 18.982 49.708 36.101 2.207.264
Aus Investmentfonds 842.933 13.547 45.534 8.111 819.057
12.382.761 148.855 252.268 197.707 12.477.055
Dividendentitel
Aktien 701.961 84.757 23.583 - 763.135
Aus Investmentfonds 1.107.388 129.867 - - 1.237.255
1.809.349 214.624 23.583 - 2.000.390
Kurzfristige Anlagen 929.976 - - 845 930.821
Gesamt 15.122.086 363.479 275.851 198.552 15.408.266
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Marktwerte vor und nach abgegrenzten Zinsen sowie abgegrenzte Zinsen aus den
ergebniswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten

30.9.2008
in TEUR “ﬁi;'g%};.iftlﬁr Abgz?ﬁsr:r':m Marktwert
Ergebniswirksam zum Zeitwert
bewertete Finanzinstrumente
Schuldtitel halbstaatlicher Institutionen 8.403 232 8.635
Schuldtitel von Unternehmen 172.691 1.777 174.468
Hypothekarisch/dinglich gesicherte Schuldverschreibungen 19.678 106 19.784
200.772 2.115 202.887
Sonstige Finanzinstrumente
Derivate 74.729 - 74.729
Gesamt 275.501 2.115 277.616
31.12.2007
. Marktwerte vor Abgegrenzte
in TEUR abgegrenzten i — Marktwert
Zinsen
Ergebniswirksam zum Zeitwert
bewertete Finanzinstrumente
Schuldtitel halbstaatlicher Institutionen 9.844 331 10.175
Schuldtitel von Unternehmen 146.280 1.631 147.91
Hypothekarisch/dinglich gesicherte Schuldverschreibungen 654 - 654
156.778 1.962 158.740
Sonstige Finanzinstrumente
Derivate 20.385 - 20.385
Gesamt 177.163 1.962 179.125

Derivative Finanzinstrumente

Zum 30. September 2008 weist die Hannover Riick in dieser Position im Berichtsquartal erworbene Verkaufsoptions-
kontrakte auf die Indizes Dax und EuroStoxx 50 mit einem Marktwert in Héhe von 48,1 Mio. EUR (31. Dezember 2007:
1,9 Mio. EUR) aus. Leerverkaufe von Kaufoptionskontrakten auf dieselben Indizes mit einem Marktwert in Hohe von
0,4 Mio. EUR (31. Dezember 2007: keine) waren zum Bilanzstichtag unter den anderen Verbindlichkeiten auszuweisen.

Darliber hinaus weist die Hannover Riick unter den ergebniswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten

zum 30. September 2008 im Zusammenhang mit der Riickversicherung stehende Derivate in Héhe von 26,6 Mio. EUR
(31. Dezember 2007: 18,5 Mio. EUR) aus, die vom Grundgeschéft getrennt und zum Zeitwert bewertet wurden.
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Ebenfalls zum Bilanzstichtag sind im Zusammenhang mit der Riickversicherung stehende Derivate in Hohe von 47,3 Mio.
EUR (31. Dezember 2007: 15,9 Mio. EUR) passivisch unter den anderen Verbindlichkeiten auszuweisen. Davon entfielen
zum Bilanzstichtag Zeitwerte in Hohe von 45,2 Mio. EUR (31. Dezember 2007: 13,0 Mio. EUR) auf die in die ,Modified
coinsurance”- und ,Coinsurance funds withheld" (Modco)-Riickversicherungsvertrage eingebetteten Derivate. Die Ergeb-
nisbelastung aus den Modco-Derivaten belief sich zum 30. September 2008 auf 30,0 Mio. EUR vor Steuern (30. Septem-
ber 2007: 4,6 Mio. EUR). Im Rahmen der Bilanzierung von Modco-Riickversicherungsvertragen, bei denen Wertpapier-
depots von den Zedenten gehalten und Zahlungen auf Basis des Ertrags bestimmter Wertpapiere des Zedenten geleistet
werden, sind die Zinsrisikoelemente klar und eng mit den unterliegenden Riickversicherungsvereinbarungen verkniipft.
Folglich resultieren eingebettete Derivate ausschlieBlich aus dem Kreditrisiko des zugrunde gelegten Wertpapierporte-
feuilles. Die Hannover Riick ermittelt die Marktwerte der in die Modco-Vertrage eingebetteten Derivate unter Verwen-
dung der zum Bewertungsstichtag verfiigbaren Marktinformationen auf Basis einer ,Credit Spread“-Methode, bei der
das Derivat zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses einen Wert von Null aufweist und im Zeitablauf aufgrund der Veran-
derungen der Credit Spreads der Wertpapiere schwankt.

Ergebnis der Kapitalanlagen

in TEUR 2008 2007
30.9. 30.9.
Ertrdge aus Grundstiicken 1.051 1.255
Dividenden 41.505 32.844
Zinsertrage 536.655 565.042
Sonstige Kapitalanlageertrage 48.299 36.131
Ordentliche Kapitalanlageertrage 627.510 635.272
Ergebnis aus Anteilen an assoziierten Unternehmen 4413 6.584
Realisierte Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 204.259 164.304
Realisierte Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 127.230 60.105
Unrealisierte Gewinne und Verluste aus Kapitalanlagen -33.428 -3.106
Abschreibungen auf Grundstiicke 365 413
Abschreibungen auf Dividendentitel 355.329 8.363
Abschreibungen auf festverzinsliche Wertpapiere 77.304 4.636
Sonstige Kapitalanlageaufwendungen 33.878 40.615
Nettoertrage aus selbst verwalteten Kapitalanlagen 208.648 688.922
Depotzinsertrage 197.785 194.584
Depotzinsaufwendungen 36.016 28.014
Kapitalanlageergebnis 370.417 855.492

Die auBerplanmaBigen Abschreibungen in Hohe von 432,6 Mio. EUR entfallen ausschlieBlich auf den dispositiven
Bestand der Kapitalanlagen. Die Abschreibungen auf festverzinsliche Wertpapiere in Hohe von 77,3 Mio. EUR wurden
groBtenteils bei strukturierten Wertpapieren vorgenommen. Davon entfallen insgesamt 12,0 Mio. EUR auf Abschrei-
bungen, die direkt im Zusammenhang mit der Krise im US-Immobilienbereich stehen und von der Hannover Riick als
ausfallgeféahrdet angesehen wurden. Aktien, deren Zeitwert signifikant, d. h. um mindestens 20 %, oder dauerhaft, d. h.
flir mindestens neun Monate, unter die Anschaffungskosten gesunken war, wurden in Héhe von 355,3 Mio. EUR als
wertgemindert betrachtet.
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Zinsertrage aus Kapitalanlagen

in TEUR 2008 2007
30.9. 30.9.
Festverzinsliche Wertpapiere — Dauerbestand 43.137 50.260
Festverzinsliche Wertpapiere — Darlehen und Forderungen 38.291 39.952
Festverzinsliche Wertpapiere — dispositiver Bestand 400.898 429.464
Ergebniswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzinstrumente 5.753 4.949
Sonstige 48.576 40.417
Gesamt 536.655 565.042

6.2 Mitarbeiter

Die in den Abschluss des Hannover Riick-Konzerns einbezogenen Unternehmen beschaftigten im Durchschnitt 1.785
(31. Dezember 2007: 1.922) Mitarbeiter.

Zum Bilanzstichtag waren insgesamt 1.790 (1.825) Mitarbeiter fiir den Hannover Riick-Konzern tétig, davon 952
(907) Personen im Inland und 838 (918) Personen fiir die konsolidierten Konzerngesellschaften im Ausland.

6.3 Eigenkapitalentwicklung und Anteile anderer Gesellschafter

Das Eigenkapital wird nach IAS 1 ,Presentation of Financial Statements” und in Anwendung von IAS 32 ,Financial
Instruments: Disclosure and Presentation” in Verbindung mit IAS 39 ,Financial Instruments: Recognition and Measure-
ment" als eigensténdiger Bestandteil des Jahresabschlusses dargestellt. Die Eigenkapitalverdnderung beinhaltet neben
dem sich aus der Gewinn- und Verlustrechnung ergebenden Jahresiiberschuss auch die erfolgsneutral erfassten Wert-
veranderungen der Vermégens- und Schuldposten.

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital der Hannover Riick AG) betragt 120.597.134,00 EUR und ist in 120.597.134
stimm- und dividendenberechtigte, auf den Namen lautende nennwertlose Stiickaktien eingeteilt. Die Aktien sind voll
eingezahlt. Jede Aktie gewahrt ein gleichrangiges Stimmrecht und einen gleichrangigen Dividendenanspruch.
Fremdanteile basieren auf den Anteilen Konzernfremder am Eigenkapital der Tochtergesellschaften.

Es besteht ein genehmigtes Kapital bis zu 60.299 TEUR, das bis zum 31. Mai 2009 befristet ist.

Die Ausgabe neuer, auf den Namen lautender Stiickaktien kann einmal oder mehrmals gegen Bar- oder Sacheinlage
erfolgen. Zur Begebung von Belegschaftsaktien konnen davon bis zu 1.000 TEUR verwendet werden.

Weiterhin besteht ein bedingtes Kapital bis zu 60.299 TEUR. Es dient der Gewahrung von Aktien fiir Inhaber von

Wandel- und Optionsanleihen sowie von Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen mit Wandel- und Options-
rechten und ist befristet bis zum 11. Mai 2011.
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6.4 Eigene Anteile

Nach IAS 1 sind eigene Anteile im Eigenkapital offen abzusetzen. Durch Beschluss der Hauptversammlung der Hannover
Riick AG vom 6. Mai 2008 wurde die Gesellschaft ermachtigt, bis zum 31. Oktober 2009 eigene Aktien bis zu 10 % des
zum Beschlusszeitpunkt vorhandenen Grundkapitals zu erwerben. Die Gesellschaft war wahrend des Berichtszeitraums
zu keinem Zeitpunkt im Besitz eigener Aktien.

6.5 Ergebnis je Aktie

Berechnung des unverwdsserten sowie des verwdsserten Ergebnisses je Aktie

2008 2007
1.1.-30.9. 1.1.-30.9.
Ergebnis Aktien Je Aktie Ergebnis Aktien Je Aktie
(in TEUR) (Anzahl) (in EUR) (in TEUR) (Anzahl) (in EUR)
Konzernergebnis -142.793 - - 577.292 - -
Gewogener Durchschnitt
der ausgegebenen Aktien - 120.597.134 - - 120.597.134 -
Ergebnis je Aktie -142.793 120.597.134 -1,18 577.292 120.597.134 4,79
aus fortzufithrenden Geschéftsbereichen -142.793 120.597.134 -1,18 546.936 120.597.134 4,54
aus aufgegebenen Geschéftsbereichen - 120.597.134 - 30.356 120.597.134 0,25

Durch die riickwirkend erfolgsneutral bilanzierte Anteilsabstockung an der E+S Riick AG im dritten Quartal des Ge-
schaftsjahres 2007 wurde das Konzernergebnis der Vorjahresvergleichsperiode in Héhe von insgesamt 12,0 Mio. EUR
gemindert. In der Folge waren sowohl das Ergebnis je Aktie als auch das Ergebnis je Aktie aus fortzufithrenden Ge-
schéftsbereichen fiir die Vorperiode riickwirkend um jeweils 0,10 EUR je Aktie zu reduzieren. Zu weiteren Erlduterungen
verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen in Kapitel 2 ,Grundlagen der Rechnungslegung einschlieBlich Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden”.

Weder in der Berichts- noch in der Vorperiode lagen verwassernde Effekte oder andere aulerordentliche Ergebnis-
bestandteile vor, die bei der Berechnung des Ergebnisses je Aktie gesondert hatten berlicksichtigt oder ausgewiesen
werden missen.

Durch die Ausgabe von Aktien oder Bezugsrechten aus dem genehmigten oder dem bedingten Kapital kénnte das
Ergebnis je Aktie zukiinftig potenziell verwdssert werden.

7. Transaktionen mit nahestehenden Personen und Unternehmen

Nach IAS 24 werden nahestehende Unternehmen oder Personen u. a. als Mutter- und Tochterunternehmen und
Tochtergesellschaften einer gemeinsamen Muttergesellschaft, assoziierte Unternehmen, juristische Personen unter
Einfluss des Managements und das Management des Unternehmens definiert. In der Berichtsperiode bestanden die
folgenden wesentlichen Geschéaftsbeziehungen mit nahestehenden Unternehmen oder Personen.

Der HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie V.a.G. (HDI) halt seit dem 10. Januar 2008 ausschlieBlich tiber
die Talanx AG, auf die sowohl die HDI Verwaltungs-Service GmbH als auch die Zweite HDI Beteiligungsgesellschaft
mbH gleichen Datums verschmolzen worden sind, eine Mehrheitsbeteiligung in unveranderter Hohe von 50,22 % an
der Hannover Riick AG.
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Die Hannover Riick-Gruppe bietet dem HDI-Konzern Riickversicherungsschutz. Insoweit besteht im versicherungstech-
nischen Geschaft eine Vielzahl von Geschéaftsbeziehungen mit nicht von der Hannover Riick-Gruppe zu konsolidierenden,
nahestehenden Unternehmen im In- und Ausland. Dies beinhaltet sowohl tibernommenes als auch abgegebenes Geschaft
zu marktiblichen Konditionen. Die Protection Reinsurance Intermediaries AG raumt der Hannover Riick AG und der
E+S Riick AG eine vorrangige Position als Riickversicherer von Zedenten der Talanx-Gruppe ein. Ferner kénnen sich die
Hannover Riick AG und die E+S Riick AG an den Schutzdeckungen auf den Selbstbehalt der Gruppenzedenten beteiligen
und sich ebenfalls schiitzen lassen.

Wesentliche Riickversicherungsbeziehungen mit nahestehenden Unternehmen in der Berichtsperiode werden in der
folgenden Tabelle dargestellt.

Ubernommenes und abgegebenes Geschaft im In- und Ausland

in TEUR 2008
_— versicherungs-
Nahestehendes Unternehmen Pramie technisches Ergebnis
30.9. 30.9.

Ubernommenes Geschaft

ASPECTA Assurance International AG 15.280 2.297
ASPECTA Assurance International Luxembourg S.A. 25.944 2.934
ASPECTA Lebensversicherung AG 88.404 8.475
CiV Lebensversicherung AG 31.180 -3.602
CiV Versicherung AG 11.365 4.449
HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpieczen S.A. 19.633 12.201
HDI Assicurazioni S.p.A. 11.739 4.965
HDI Direkt Versicherung AG 241 -4.910
HDI-Gerling Firmen und Privat Versicherung AG 8.602 -2.455
HDI-Gerling Industrie Versicherung AG 138.076 -15.254
HDI-Gerling Lebensversicherung AG 11.350 -2.901
HDI-Gerling Verzekeringen N.V. 24.921 -560
HDI HANNOVER International Espafia, Cia. de Seguros y Reaseguros S.A. 14.902 3.466
HDI Versicherung AG 8.854 -2.792
HDI Sigorta A.S. 19.563 -4.382
Magyar Posta Biztosit6 Részvénytarsasag 5.805 -2.889
Postbank Lebensversicherung AG 37.370 -1.099
Ubrige Gesellschaften 10.368 4316
Gesamt 483.597 2.259
Abgegebenes Geschaft

HDI-Gerling Industrie Versicherung AG -579 -7.096
Ubrige Gesellschaften - 7
Gesamt 483.018 -4.830
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Seit dem Geschéftsjahr 1997 wird bei allen Neuzeichnungen und Verldngerungen der deutsche Markt von der E+S Riick AG
und der auslandische Markt von der Hannover Riick AG bearbeitet. Durch interne Retrozession bleibt die prozentuale
Aufteilung des Geschafts, die fiir die vorher bestehende Zeichnungsgemeinschaft galt, zwischen diesen Gesellschaften
im Wesentlichen erhalten.

Die AmpegaGerling Asset Management GmbH erbringt im vertraglich vereinbarten Rahmen Dienstleistungen zur Ver-
mogensanlage und Vermdgensverwaltung fiir die Hannover Riick sowie einige ihrer Tochtergesellschaften. Vermdgens-
werte in Spezialfonds werden durch die AmpegaGerling Investment GmbH verwaltet. Die AmpegaGerling Immobilien
Management GmbH erbringt fiir die Hannover Riick Dienstleistungen im Rahmen eines Verwaltungsvertrages.

Gesellschaften der Talanx-Gruppe gewahrten dem Hannover Riick-Konzern Versicherungsschutz u. a. in den Bereichen
Betriebshaftpflicht-, Feuer-, Gruppenunfall- und Dienstreisekaskoversicherung. Ferner hat die Talanx AG der Hannover
Riick AG und der E+S Riick AG die Unternehmensleiter-Vermégensschadenhaftpflichtversicherung der Talanx-Gruppe
anteilig in Rechnung gestellt. Darliber hinaus erbrachten Abteilungen der Talanx AG fiir uns Dienstleistungen in den
Bereichen Steuern und allgemeine Verwaltung. Alle Geschéfte erfolgten zu marktiiblichen Konditionen.

8. Ubrige Erlduterungen
8.1 Haftungsverhaltnisse und Eventualverbindlichkeiten

Eine von der Hannover Finance, Inc., Wilmington/USA, im Geschaftsjahr 1999 begebene nachrangige Anleihe iiber
400,0 Mio. USD hat die Hannover Riick durch eine nachrangige Garantie abgesichert. Im Februar 2004 sowie im Mai
2005 hat die Hannover Riick AG die nachrangige Anleihe in Héhe von 370,0 Mio. USD bzw. 10,0 Mio. USD zuriickge-
kauft, sodass die Garantie noch 20,0 Mio. USD absichert. Im Geschéaftsjahr 2007 hat die Emittentin die Anleihe nunmehr
zum Zweck der Entwertung von der Hannover Riick AG in Hohe von 380,0 Mio. USD zuriickerworben und entwertet. Zu
naheren Erlduterungen verweisen wir auf die Angaben zu Darlehen und nachrangigem Kapital im Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2007.

Die Hannover Riick AG hat tiber ihre Tochtergesellschaft Hannover Finance (Luxembourg) S.A. drei nachrangige Schuld-
verschreibungen am europdischen Kapitalmarkt platziert. Sowohl die im Jahr 2001 begebene Anleihe, deren Anleihe-
volumen nunmehr 138,1 Mio. EUR betragt, als auch die Anleihen aus den Geschaftsjahren 2004 tiber 750,0 Mio. EUR
und 2005 (liber 500,0 Mio. EUR hat die Hannover Riick AG jeweils durch eine nachrangige Garantie abgesichert. Zu na-
heren Erlduterungen verweisen wir auf die entsprechenden Angaben im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2007.

Die Garantien der Hannover Riick AG fiir die nachrangigen Schuldverschreibungen greifen ein, soweit fallige Zahlungen
aus den Anleihen seitens der jeweiligen Emittentin nicht geleistet werden. Die Garantien decken die jeweiligen Bond-
volumina sowie die bis zu den Riickzahlungszeitpunkten félligen Zinsen ab. Da die Zinsen aus den Anleihen teilweise
von den jeweils zu den Zinszahlungszeitpunkten geltenden Zinshdhen am Kapitalmarkt abhangig sind (Floating Rate),
sind die maximalen, undiskontierten Betrage einer méglichen Inanspruchnahme nicht hinreichend genau schatzbar.
Im Hinblick auf die Garantieleistungen hat die Hannover Riick AG keine Riickgriffsrechte auBerhalb des Konzerns.

Im Juli 2004 verdauBerte die Hannover Riick AG zusammen mit den anderen Teilhabern ihre (iber die Willy Vogel Betei-
ligungsgesellschaft mbH gehaltene Beteiligung an der Willy Vogel AG. Zur Absicherung der im Kaufvertrag tibernom-
menen Gewdhrleistungen erteilte die Hannover Riick AG gemeinsam mit den anderen Teilhabern dem Kaufer eine
selbstschuldnerische Biirgschaft mit einer Laufzeit bis zum Jahr 2009, die insgesamt auf 7,1 Mio. EUR begrenzt ist.
Ferner wurde zwischen der Hannover Riick AG und den anderen Teilhabern fiir den Fall der Inanspruchnahme der
Biirgschaft ein den jeweiligen Beteiligungsverhaltnissen entsprechender Ausgleich vereinbart.
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Zur Besicherung der versicherungstechnischen Verbindlichkeiten gegentiber unseren US-amerikanischen Zedenten
haben wir in den USA ein Treuhandkonto (Master Trust) gestellt. Zum Bilanzstichtag belief es sich auf 2.170,7 Mio. EUR
(31. Dezember 2007: 2.088,3 Mio. EUR). Zusatzlich haben wir im Rahmen von sogenannten ,Single Trust Funds" unseren
Zedenten weitere Sicherheiten in Hohe von 247,9 Mio. EUR (31. Dezember 2007: 328,7 Mio. EUR) eingerdumt.

Im Rahmen unserer Geschéftstatigkeit halten wir auBerhalb der USA in verschiedenen Sperrdepots und Treuhandkonten
Sicherheiten vor, die sich, bezogen auf die wesentlichen Gesellschaften des Konzerns, zum Bilanzstichtag auf 1.516,2 Mio.
EUR (31. Dezember 2007: 1.235,1 Mio. EUR) beliefen.

Die in den Sperrdepots und Treuhandkonten gehaltenen Wertpapiere werden iiberwiegend im dispositiven Bestand der
Kapitalanlagen ausgewiesen.

Zur Besicherung versicherungstechnischer Verbindlichkeiten haben fiir uns verschiedene Kreditinstitute Garantien in Form
von Letters of Credit gestellt. Der Gesamtbetrag belief sich zum Bilanzstichtag auf 2.116,3 Mio. EUR (31. Dezember 2007:
2.150,0 Mio. EUR).

Bei den Sonderinvestments bestehen Resteinzahlungsverpflichtungen seitens des Konzerns in Héhe von 244,0 Mio
EUR (31. Dezember 2007: 235,2 Mio. EUR). Dabei handelt es sich im Wesentlichen um noch nicht erfilllte Einzahlungs-
verpflichtungen aus Beteiligungszusagen an Private-Equity-Funds und Venture-Capital-Gesellschaften in Form von
Personengesellschaften.

Im Rahmen eines Novationsabkommens fiir einen Lebensversicherungsvertrag haben wir im Hinblick auf Falligkeits-
zeitpunkt und Hohe bedingte Riickversicherungsverpflichtungen tibernommen. Die Finanzierungsphase wurde mit
Wirkung zum 31. Dezember 2004 vertragsgemal beendet. Die Haftungshéhe der Hannover Riick AG zum Novations-
zeitpunkt (31. Dezember 2011), bezogen auf zukiinftige Bilanzstichtage, kann sich durch Schwankungen im EURIBOR
bzw. Abweichungen der tatsachlichen Abrechnungen von den Projektionen dndern. Zum Bilanzstichtag wurde die Hohe
der Riickversicherungsverpflichtungen unverandert auf 10,3 Mio. EUR geschatzt.

8.2 Ereignisse nach Ablauf des Quartals

Als Folge der Turbulenzen an den internationalen Kapitalmadrkten haben wir uns entschieden, den Bestand an Aktien
und Aktienfonds des dispositiven Bestands bis auf ein Volumen von ca. 300 Mio. EUR in der Zeit vom 1. bis zum 13. Ok-
tober 2008 zu verauBern. Der Verlust aus dem Abgang dieser Wertpapiere des dispositiven Bestandes belief sich auf
insgesamt 206 Mio. EUR. Das verbleibende Volumen an Aktien und Aktienfonds ist weitgehend durch bérsengehandel-
te Put-Optionen abgesichert.

Die E+S Riick AG wird sich voraussichtlich an einer Riickgarantie der Versicherungswirtschaft fiir die Garantie der
Bundesrepublik Deutschland im Rahmen der Rettung der Hypo Real Estate Holding AG, Miinchen, und ihrer Tochter-
gesellschaften (,HRE-Gruppe”) beteiligen. Dabei garantiert die Bundesrepublik Deutschland der Deutschen Bundes-
bank, welche der HRE-Gruppe ein Darlehen gewahren wird, und den Glaubigern von neu zu emittierenden Schuldver-
schreibungen, durch die ebenfalls weitere Mittel fiir die HRE-Gruppe zur Verfligung gestellt werden, die Riickzahlung
der Kapitalia und der Zinsen. Von diesem Garantiebetrag des Bundes tragt die Versicherungswirtschaft einen Anteil im
Weg der vorgenannten Riickgarantie. Der Anteil der E+S Riick an dieser Riickgarantie wird auf nominell 11,1 Mio. EUR
(gerundet) begrenzt sein. Der Riickgarantievertrag soll in der ersten Halfte des Monats November unterzeichnet
werden.
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Wesentliche Umrechnungskurse

1 EUR entspricht: Devisenmittelkurs am Bilanzstichtag Durchschnittskurs

2008 2007 2008 2007

30.9. 31.12. 1.1.-30.9. 1.1.-30.9.
AUD 1,7814 1,6775 1,6761 1,6389
BHD 0,5420 0,5530 0,5732 0,5078
CAD 1,5010 1,4440 1,5371 1,4819
CNY 9,8350 10,7400 10,6338 10,3184
GBP 0,7961 0,7346 0,7800 0,6773
HKD 11,1426 11,4760 11,8544 10,5147
KRW 1.735,0000 1.377,0000 1.550,3000 1.253,4000
MYR 49411 4,8652 4,9692 46629
SEK 9,7930 9,4350 9,4508 9,2189
usb 1,4340 14716 1,521 1,3472
ZAR 11,9221 10,0300 11,6326 9,5963

47



Hannover
Riickversicherung AG

Karl-Wiechert-Allee 50
30625 Hannover

Telefon +49/5 11/56 04-0
Fax +49/5 11/56 04-11 88
info@hannover-re.com

www.hannover-rueck.de

Investor Relations/Public Relations
Stefan Schulz

Telefon +49/5 11/56 04-15 00
Fax +49/5 11/56 04-16 48
stefan.schulz@ hannover-re.com

Investor Relations
Klaus Paesler

Telefon +49/5 11/56 04-17 36
Fax+49/5 11/56 04-16 48
klaus.paesler @ hannover-re.com

Public Relations
Gabriele Handrick

Telefon +49/5 11/56 04-15 02
Fax+49/5 11/56 04-16 48
gabriele.handrick @ hannover-re.com







<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles false
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)
  /CalRGBProfile (Adobe RGB \0501998\051)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts false
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile (Color Management Off)
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
    /DEU <>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [2891.339 1417.323]
>> setpagedevice




